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Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Examinamos os balangos patrimoniais da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos -
CEDAE ("CEDAE" ou "Companhia") em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e as
correspondentes demonstrac6es do resultado, das mutacdes do patrimoénio liquido, dos
fluxos de caixa e do valor adicionado dos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:

(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contébil e de controles internos da Companhia; (b) a constatacgéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informac8es contabeis divulgados; e (c) a avaliacao das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo da Companhia, bem como da
apresentacdo das demonstra¢@es financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que, as referidas demonstrag@es financeiras apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
Companhia em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o resultado das operacdes, as
mutacBes do patrimonio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados nas operacgdes
referentes aos exercicios findos nessas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.



Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Conforme descrito na Nota 2.1(a) as demonstracdes financeiras, o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2008 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagbes
do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado do exercicio findo nessa
data, apresentados para fins de comparacéo, foram ajustadas em relacao aquelas
apresentadas anteriormente.

Rio de Janeiro, 9 de setembro de 2010

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ

Maria Salete Garcia Pinheiro
Contadora CRC 1RJ048568/0-7



Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3)
Contas a receber de clientes (Nota 4)
Estoques
Tributos a recuperar (Nota 5)
Ativo fiscal diferido (Nota 19(a))
Outros contas a receber (Nota 6)

Né&o circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes (Nota 4)
Depdsitos e bloqueios judiciais (Nota 13(a))
Ativo fiscal diferido (Nota 19(a))
Outros créditos (Nota 7)

Imobilizado (Nota 9)
Sistemas de abastecimento de agua
Sistemas de coleta de esgotos
Bens de uso geral
Imobilizagbes em andamento

Total do ativo

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

2009 2008
(Nota 2.1(a))
450.103 579.729
637.067 556.111
2.755 3.089
58.030 76.311
49.205
16.094 21.298
1.213.254 1.236.538
792.228 740.618
396.045 324.096
369.726
60.455 36.865
1.618.454 1.101.579
7.715.399 7.911.905
2.497.952 2.215.477
83.864 84.701
701.929 982.620
10.999.144 11.194.703
12.617.598 12.296.282
13.830.852 13.532.820

Passivo e patriménio liquido

Circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 10)

Empreiteiros e fornecedores

Salérios a pagar

Consignacdes e contribuigbes a recolher (Nota 16)

Impostos e contribuicdes a recolher (Nota 11)

Parcelamento especial - PAES / PAEX e REFIS IV (Nota 12)
Outros parcelamentos (Nota 18)

ProvisGes de encargos trabalhistas

Proviséo para contingéncias (Nota 13)

Outras contas a pagar

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 10)

Consignacdes e contribuigbes a recolher (Nota 16)
Parcelamento especial - PAES / PAEX e REFIS IV (Nota 12)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 19)
Outros parcelamentos (Nota 18)

Proviséo para contingéncias (Nota 13)

Passivo atuarial (Nota 17)

Adiantamentos para futuro aumento de capital (Nota 8)
Outras contas a pagar (Nota 14)

Patrimonio liquido (Nota 15)

Capital social

Reserva de capital
Reserva de reavaliacao
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

2009 2008
(Nota 2.1(a))
1.424.913 1.108.438
190.438 224.228
23.269 21.727
127.071 143.874
266.797 1.074.423
52.663 65.673
119.955 101.762
102.110 101.176
129.772 73.078
3.532 4.288
2.440.520 2.918.667
434.692 535.476
176.336 252.875
723.085 448.973
2.752.187 2.859.873
148.906 80.227
630.108 634.111
1.443.765 1.389.484
113.772
451.093 429.261
6.873.944 6.630.280
3.651.911 3.651.911
13.964 13.964
5.192.706 5.336.604
(4.342.193) (5.018.606)
4.516.388 3.983.873
13.830.852 13.532.820




Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Demonstrag6es do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Receita operac ional
Servicos de abastecimento de agua
Servicos de esgotos

Deducdes da receita
COFINS e PASEP sobre a receita de agua e esgoto

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados (Nota 20)
Lucro bruto
Despesas (receitas) operacionais
Despesas comerciais (Nota 21)
Despesas administrativas (Nota 21)
Outras despesas/receitas operacionais (Nota 23)

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Receitas financeiras (Nota 22)
Despesas financeiras (Nota 22)

Lucro antes dos impostos e contribui¢cdes

Imposto de renda e contribuicdo social (Nota 19b)
Lucro liquido do exercicio
Quantidade de lotes de mil a¢cdes no fim do exercicio

Lucro por lote de mil acbes (em reais)

2009 2008
(Nota 2.1(a))
1.995.803 1.935.426
1.157.124 1.122.119
3.152.927 3.057.545
(288.132) (283.609)
2.864.795 2.773.936
(1.293.328) (1.254.692)
1.571.467 1.519.244
(653.499) (734.112)
(197.707) (172.334)
(134.215) (49.471)
586.046 563.327
115.385 90.028
(504.936) (530.585)
196.495 122.770
336.020 (30.136)
532.515 92.634
419.978.242 419.978.242
1,27 0,221

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragcdes financeiras.
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Em milhares de reais

Saldo em 31 de dezembro de 2007
Ajustes de exercicios anteriores ((Nota 2.1(a))

Saldo de abertura ajustado ( (Nota 2.1(a))
Ajuste oriundo da Lei n® 11.638/07 - ajuste a
valor presente
Capitalizacdo do AFAC (Nota 15(b))
Realizacdo da reserva de reavaliacdo (Nota 15(c))
Lucro liquido do exercicio:
Originalmente apresentado
Ajustes identificados em 2009 relacionados a 2008 ((Nota
2.1(a))
Lucro liquido do exercicio ajustado

Saldo em 31 de dezembro de 2008 (Ajustado)

Realizacdo da reserva de reavaliacdo (Nota 15(c))
Lucro liguido do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2009

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Reservas de capital

Subvencdes
Capital Doacdes e auxilios Reserva de Prejuizos
social de bens para obras reavaliacdo acumulados Total
3.365.036 2.037 11.927 5.475.464 (5.699.156) 3.155.308
432.778 432.778
3.365.036 2.037 11.927 5.475.464 (5.266.378) 3.588.086
16.278 16.278
286.875 286.875
(138.860) 138.860
156.759 156.759
"(64.125) (64.125)
92.634 92.634
3.651.911 2.037 11.927 5.336.604 (5.018.606) 3.983.873
(143.898) 143.898
532.515 532.515
3.651.911 2.037 11.927 5.192.706 (4.342.193) 4.516.388
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Demonstrag6es dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢&o social

Ajustes para reconciliagéo do lucro liquido
Depreciagéo
Juros e variagdo monetaria de financiamentos
Juros passivos sobre parcelamentos
Juros e atualizagdo monetaria s/ICMS devido
Baixa de bens do imobilizado
Provis@es para contingéncias
Anistia ICMS
Anistia REFIS IV
Passivo atuarial
Provisdo para devedores duvidosos
Provisdo de perdas com ativos

Caixa gerado nas operacdes

Aumento (reducéo) no ativo operacional
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Outras contas a receber
Dep6sitos e bloqueios judiciais
Outros créditos

Aumento (reducéo) no passivo operacional
Empréstimos e financiamentos
Empreiteiros e fornecedores
Salérios a pagar
Consignacdes e contribuicdes a recolher
Impostos e contribuigdes a recolher
Parcelamento Especial - PAES e REFIS IV
Outros parcelamentos
ProvisGes de encargos trabalhistas
Provisdo para contingéncias
Outras contas a pagar
Impostos diferidos

Varia¢des nos ativos e passivos
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades oper  acionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicéo de imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimen tos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizacéo de financiamentos
Dep6sitos judiciais - Banco do Brasil
Adiantamentos para futuro aumento de capital
Caixa liquido gerado nas atividades de financiament  os
Aumento (re dug&o) no caixa e equivalentes de caixa

Saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Saldo de caixa e equivalentes de caixa no final do  exercicio

2009 2008
(Nota 2.1(a))
196.495 122.770
264.681 258.813
338.415 256.592
65.427 109.589
42.063
979
217.718 33.809
(320.521)
(34.883)
54.281 152.552
585.201 670.611
556
1.367.793 1.647.355
(717.767) (799.489)
334 (1.530)
18.281 (32.816)
5.204 (3.494)
(65.648) (63.138)
(23.590) 141
(67.167)
(33.790) 37.953
1.542 1.756
(125.855) (71.545)
(724.805) 100.553
317.481 (148.254)
79.563 (36.278)
934 5.343
(165.027) (110.338)
16.913 21.858
4.165 (19.870)
(1.412.065) (1.186.315)
(44.272) 461.040
(70.101) (126.766)
(70.101) (126.766)
(122.724) (17.752)
(6.301) (25.205)
113.772 93.694
(15.253) 50.737
(129.626) 385.011
579.729 194.718
450.103 579.729

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Demonstra¢fes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas
De servicos de abastecimento de agua e esgoto
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Material aplicado
Materiais, forca e luz, servicos de terceiros e outros
Perda e recuperacgéo de valores ativos

Valor adicionado bruto

Retencbes
Depreciagdes

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Salarios e encargos
Honorérios de diretoria
Planos de aposentadoria e penséo
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Federais
Estaduais
Municipais
Financiadores
Juros e variagbes cambiais
Aluguéis
Lucros retidos

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.

2009 2008
(Nota 2.1(a))
3.152.927 3.057.545
(585.201) (670.611)
824 15.106
2.568.550 2.402.040
(38.671) (38.554)
(590.045) (550.407)
64.757 36.766
(563.959) (552.195)
2.004.591 1.849.845
(264.681) (258.813)
1.739.910 1.591.032
115.385 90.028
1.855.295 1.681.060
% %
508.410 27,58 623.951 37,12
445.884 564.916
3.770 2.950
58.756 56.085
295.496 15,40 420.231 25,00
289.071 416.041
5.814 3.743
611 447
518.874 28,14 544.244 32,38
504.936 526.395
13.938 17.849
532.515 28,88 92.634 5,51
1.855.295 100,00 1.681.060 100,00
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Contexto operacional

A Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE (denominada "CEDAE" ou
"Companhia") é uma sociedade anénima de economia mista, com sede no Rio de Janeiro,
vinculada a Secretaria de Estado de Obras e que tem como acionista controlador o Estado do
Rio de Janeiro.

A Companhia atua no dmbito do Estado do Rio de Janeiro, mediante delegacdo do Governo
Estadual e nos municipios através de convénios, sendo suas principais atividades:

a captacao, tratamento, aducao e distribuicdo da agua;
a coleta, tratamento e destinacdo de esgotos sanitarios;

a realizacao de estudos, projetos e execuc¢do de obras relativas a novas instalacdes e
ampliacéo de redes;

a execucdo do Programa de Despoluicdo da Baia de Guanabara - P.D.B.G que é um
programa do Governo do Estado do Rio de Janeiro, envolvendo diversos 6rgaos estaduais,
tendo a CEDAE o papel de executora das obras de esgotamento sanitario com os recursos
financeiros do Estado do Rio de Janeiro, de fontes externas ou internas; e

a execucdo do Programa de Saneamento da Barra da Tijuca e Recreio dos Bandeirantes -
P.S.B.J. com recursos provenientes de diversos programas financeiros do Estado do Rio de
Janeiro, como FECAM (Fundo Estadual de Conservacdo Ambiental e Desenvolvimento
Urbano), FES (Fundo Estadual de Saude) ou com recursos da propria CEDAE.

Dos 92 municipios do Estado do Rio de Janeiro, a Companhia opera os servigcos
abastecimento de agua em 64 municipios e esgotamento sanitario em 14 municipios, tendo
cessado temporariamente a operacédo em 2 municipios (Paraty e Santo Antdnio de Padua),
devido a ordens judiciais ainda em andamento. Na maioria desses municipios, as operacfes
decorrem de contratos de concesséo firmados por 30 anos. Encontram-se vencidas, até o
final do presente exercicio, as concessdes relacionadas a seguir e que estdo em fase de
negociacado com 0s municipios.



Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Municipio

Angra dos Reis

Bom Jesus do Itabapoana
Cachoeiras de Macacu
Cambuci

Itaborai

Itaguai

Itaocara

Macaé

Mangaratiba
Quissaméa

Rio Bonito

Rio das Ostras

S&o0 Jodo da Barra
S&o Joao de Meriti
Sapucaia

Teresopolis

Servicos

Agua
Agua
Agua
Agua
Agua e Esgoto
Agua e Esgoto
Agua e Esgoto
Agua e Esgoto
Agua e Esgoto
Agua e Esgoto
Agua
Agua e Esgoto
Agua e Esgoto
Agua e Esgoto
Agua e Esgoto
Agua e Esgoto

Os contratos de concesséo representam um direito de cobrar os usuarios dos servicos
publicos, via tarifacéo, pelo periodo de tempo estabelecido nos mesmos. A Companhia
possui, na maior parte dos seus contratos, um direito incondicional de receber caixa ao final
da concessao como forma de indenizacao pela devolucdo dos ativos ao poder concedente.
Nos contratos em que ndo esta prevista tal indenizagéo, 5 contratos na totalidade, existe a
obrigatoriedade do poder concedente de prorrogar o prazo de concessao pelo tempo
necessario para que a Companhia recupere o investimento efetuado. No caso do contrato
firmado com o Municipio do Rio de Janeiro, ndo existe previsdo de indenizacao, no entanto, o
contrato possui validade de 50 anos, prazo maximo de depreciacdo dos bens objeto da

concessao e prevé renovacgdo pelo mesmo periodo.
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out

ra forma

Em 2009, a Companhia firmou e/ou renovou contrato com mais 13 municipios. As principais

concessoes sao:

Concessdes de Agua e Esgotamento Sanitario

Namero de
Municipio economias (*) Inicio Vencimento
1) Rio de Janeiro 3.589.541 2007 2057
2) Séo Gongalo 196.187 2008 2048
3) Nova Iguacu 179.778 2004 2034
4) Duque de Caxias 140.680 2008 2038
5) Nil6polis 45.007 2008 2038
6) Itaperuna 26.045 2008 2038
7) Magé 16.117 2000 2030
8) Paraiba do Sul 11.450 2008 2038
9) Marica 10.262 2008 2028
10) Vassouras 9.530 2008 2048
11) Sé&o Fidelis 9.223 2008 2038
12) Miracema 7.901 2002 2011
13) Paracambi 6.848 2008 2038
14) Cordeiro 6.488 2001 2031
15) S. Fco. do Itabapoana 6.004 2002 2032
16) Pinheiral 5.565 2008 2048
17) Paty do Alferes 5.362 2008 2038
18) Bom Jardim 4.582 2001 2031
19) Barra do Pirai 16.758 2006 2036
20) Carapebus 1.327 2008 2038
21) Cardoso Moreira 2.601 2002 2027
22) Casimiro de Abreu 3.506 2008 2038
23) Duas Barras 1.298 2001 2031
24) Eng. Paulo de Frontin 2.184 2008 2048
25) ltalva 2.833 2002 2027
26) Laje de Muriaé 1.834 2002 2032
27) Macuco 2.319 2002 2032
28) Mesquita 46.566 2008 2038
29) Natividade 3.905 2008 2038
30) Porcitncula 4.256 2002 2012
31) Rio Claro 3.410 2008 2038
32) Sao Sebastido do Alto 1.391 2002 2032
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Concessdes de Agua e Esgotamento Sanitario

Numero de
Municipio economias (*) Inicio Vencimento
33) Saquarema 3.653 2008 2048
34) Tangua 1.210 2008 2033
35) Trajano de Moraes 704 2000 2030
36) Belford Roxo 69.565 2009 2039
37) Queimados 26.002 2009 2039
38) Valenga 2.376 2009 2039
39) Seropédica 10.393 2009 2039
40) Pirai 7.890 2009 2029
41) Miguel Pereira 6.199 2009 2039
42) Cantagalo 4.744 2009 2039
43) Japeri 10.091 2009 2039
44) Sta Maria Madalena 1.120 2009 2039
45) S&o0 José de Uba 953 2009 2039
46) Sumidoro 1.409 2009 2039
47) Aperibe 4.447 2002 2032
48) Varre-sai 938 2009 2039

(*) Informac&o ndo auditada. Economia € uma unidade predial, caracterizada segundo o
art. 96 do Decreto Estadual 553/76, para efeito de cobranca.

Em 5 de janeiro de 2007, foi sancionada a Lei Federal n® 11.445, estabelecendo as diretrizes
nacionais e principios fundamentais a prestacdo dos servi¢cos, como o controle social, a
transparéncia, o comando de integracdo das infra-estruturas de saneamento basico, na
gestao de recursos hidricos, bem como o comando para a articulagdo do setor com as
politicas publicas de desenvolvimento urbano e regional, habitacdo, combate e erradicacdo da
pobreza, promocao da salde e prote¢cdo ambiental, dentre outras correlatas. Essas diretrizes
visam, também, a melhoria da qualidade de vida com eficiéncia e a sustentabilidade
econdmica, possibilitando a adocao de solu¢des graduais e progressivas coerentes a
capacidade de pagamento dos usuarios.
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2.1

Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

A Administracdo prevé gque todas as concessdes vencidas e ainda ndo renovadas resultardo
em novos contratos ou prorrogacgdes, descartando o risco de descontinuidade na prestacao
dos servicos de agua e esgotos nessas localidades municipais. Em 31 de dezembro de
2009, o valor contébil do imobilizado utilizado nos 16 municipios em negociacéo totaliza

R$ 794.262* (Nota 9), tendo gerado receita de R$ 206.253* para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009.

* Informagfes ndo auditadas

Apresentacdo das demonstracdes financeiras
e principais praticas contabeis

Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracg@es financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009
foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 9 de setembro de 2010.

As demonstrag@es financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e normas da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM), observando as
diretrizes contabeis emanadas da legislacdo societaria (Lei n°® 6.404/76), que incluem os
novos dispositivos introduzidos, alterados e revogados pela Lei n°® 11.638, de 28 de dezembro
de 2007 e pela Medida Provisoria n® 449, de 3 de dezembro de 2008 (convertida na Lei

n° 11.941 de 27 de maio de 2009), e pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragéo destas demonstracdes financeiras
correspondem as normas e orientac@es que estdo vigentes para as demonstracdes
financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2009, de maneira uniforme aquelas adotadas
no encerramento do exercicio de 2008 e que serédo diferentes daquelas que serao utilizadas
para elaboragcdo das demonstrag@es financeiras de 31 de dezembro de 2010, detalhadas na
Nota 2.3.

Na elabora¢éo das demonstracdes financeiras foram utilizadas estimativas para contabilizar
certos ativos, passivos e outras transacdes. As demonstracdes financeiras da Companhia
incluem, portanto, estimativas referentes a selecao das vidas Uteis do ativo imobilizado,
provisdes necessarias para contingéncias passivas, determinac@es de provisdes para imposto
de renda e outras similares. Os resultados reais apresentam variagfes em relagcéo as
estimativas.
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out

ra forma

(@) Refazimento das demonstracfes financeiras para  0s

exercicios findos em 31 de dezembro de 2008

A Companhia optou pelo refazimento e reapresentacdo das demonstracdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 devido a ajustes identificados durante a
elaboracdo das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009,
cujos efeitos contabeis ocorreram em exercicios anteriores.

Sendo assim, a Companhia esta reapresentando as suas demonstracdes financeiras para o
referido exercicio, originalmente publicadas em 13 de maio de 2010, ajustadas como segue:

(a.1) Balanco patrimonial ajustado em 31 de dezemb

Ativo
Circulante
Né&o circulante
Realizavel a longo prazo
Imobilizado

Passivo
Circulante
Né&o circulante
Patrimonio liquido

ro de 2008:
Ajustes
competéncia Ajustes/

de anos reclassificages 2008
Original anteriores (i) 2008 (ii) ajustado
1.963.330 (726.792) 1.236.538
374.787 726.792 1.101.579
11.194.703 11.194.703
13.532.820 13.532.820
2.918.667 2.918.667
6.998.933 (432.778) 64.125 6.630.280
3.615.220 432.778 (64.125) 3.983.873
13.532.820 13.532.820

(i) O ajuste efetuado é decorrente de passivo atuarial (Nota 17) constituido a maior em

exercicios anteriores.
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em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

(ii)

No ativo referem-se a reclassificacdes dos cré  ditos a receber do Municipio do Rio
de Janeiro e do Estado do Rio de Janeiro no montant e de R$ 697.383 (Nota 4(c.1 e
c.2)) e do contas a receber por cessao de funcion  arios no montante de R$ 29.409
(Nota 7) para o grupo do ativo ndo circulante. No  passivo refere-se ao ajuste do
passivo atuarial decorrente da variagdo entre o sal  do ajustado no inicio do
exercicio e o saldo em 31 de dezembro de 2008 no mo ntante de R$ 64.125 (Nota
17), em contrapartida ao resultado do exercicio (a. 2 abaixo).

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2008 a Companhia reclassificou, para fins de
comparabilidade de suas demonstracdes financeiras, 0 montante de R$ 6.098 da rubrica de
"Outras contas a pagar" para a rubrica "Provisédo para contingéncias" no passivo ndo
circulante.

Demonstragéo do resultado ajustada em 31 de  dezembro de 2008:

Original Ajustes  Reclassificagdo Ajustado

Receita operacional liquida 2.773.936 2.773.936
Custo dos servigos prestados (1.161.247) (93.445) (1.254.692)
Lucro bruto 1.612.689 (93.445) 1.519.244
Despesas comerciais (734.112) (734.112)
Despesas administrativas (367.122) 194.778 (172.334)
Outras receitas (despesas) operacionais 115.997 (64.125) (101.343) (49.471)
Lucro operacional 627.452 (64.125) 563.327
Resultado financeiro (440.557) (440.557)
Lucro antes dos impostos e

contribuicdes 186.895 (64.125) 122.770
Imposto de renda e contribuicdo social (30.136) (30.136)
Lucro liquido do exercicio 156.759 (64.125) 92.634

Foram reclassificados de despesas administrativas para:

custo dos servigos prestados o montante de R$ 93.445, referente a despesas com gastos
de energia nas estacfes de tratamento; e

outras receitas (despesas) operacionais no montante de R$ 101.343, referente ao
passivo atuarial e contingéncias, acrescido do ajuste atuarial de R$ 64.125 (nota 23).
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Descricao das principais praticas contabeis ado  tadas

As principais praticas contabeis adotadas na elaboracéo dessas demonstracdes financeiras
estéo descritas a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um
insignificante risco de mudancga de valor.

Instrumentos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao
valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e
disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a classificacao de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, a Companhia ndo possuia ativos financeiros
classificados nas categorias de mantidos até o vencimento e disponiveis para venda.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por me io do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros
mantidos para negociacao ativa e freqiiente. Os ativos dessa categoria séo classificados
como ativos circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo apresentados na
demonstracao do resultado em "resultado financeiro" no periodo em que ocorrem, a menos
que o instrumento tenha sido contratado em conexdo com outra operacdo. Nesse caso, as
variacBes sdo reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida operacéo.
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Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sado ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados em um
mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apés a data do balangco. Os empréstimos e recebiveis da
Companhia compreendem as contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e
equivalentes de caixa, exceto 0s investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis
sao contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos pre¢os atuais de
compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotacdo publica, a Companhia
estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de
operacoes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao
substancialmente similares e a andlise de fluxos de caixa descontados que fazem o maior uso
possivel de informacg8es geradas pelo mercado e contam 0 minimo possivel com informacdes
geradas pela administracédo da propria Companhia.

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro
ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(impairment). Se houver alguma evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para venda,
a perda cumulativa - mensurada como a diferenca entre o custo de aquisicao e o valor justo
atual, menos qualquer perda por impairment desse ativo financeiro previamente reconhecido
no resultado - é retirada do patrimonio e reconhecida na demonstracdo do resultado.

Contas a receber de clientes

Os valores a receber de clientes, exceto no caso de acordos para valores refinanciados, ndo
consideram encargos financeiros, atualizacdo monetaria ou multa.

As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo valor presente e
deduzidas da provisdo para créditos de liquidagcao duvidosa. A provisdo para créditos de
liquidacéo duvidosa é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a
Companhia néo sera capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com os prazos
originais das contas a receber. O valor da provisdo é a diferenca entre o valor contabil e o
valor recuperavel.
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A Companhia néo registra proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa para quaisquer
montantes a ela devidos: (i) pelo Municipio do Rio de Janeiro, considerando os passivos
correspondentes devidos a este pela Companhia, que compensam os valores a receber e,

(ii) pelo Governo do Estado do Rio de Janeiro ou por entidades controladas pelo Governo do
Estado, pois ndo espera incorrer em perdas com tais créditos, considerando o recebimento de
doacdes de imobilizado feitas pelo controlador.

Depositos judiciais

Os depositos judiciais s@o contabilizados no ativo ndo circulante e atualizados
monetariamente para fazer face as contingéncias da Companhia.

Imobilizado

Demonstrado ao custo corrigido até 31 de dezembro de 1995, combinado com os seguintes
aspectos:

(i) Depreciactes de bens do imobilizado - calculadas pelo método linear, as taxas anuais
mencionadas na Nota 9.

(i) Reavaliacao de bens do imobilizado - registrada em 2006, com base em laudo de
avaliacdo emitido por peritos independentes, para todos os bens em operacéo a época,
registrada em contrapartida a conta de Reserva de Reavaliacdo no Patrimbnio Liquido,
que é realizada mediante depreciacédo, alienacdo e baixas dos respectivos bens, a
crédito da conta "Prejuizos acumulados".

Conforme facultado pela Lei n° 11.638/07 e pelo Pronunciamento CPC 13 - Adocéo Inicial da
Lei n° 11.638/07, a Administracdo da Companhia optou por manter registrada a Reserva de
Reavaliacdo até a sua efetiva realizacéo.

(i)  Os encargos financeiros relacionados a empréstimos e financiamentos, destinados a
obras em andamento, sdo apropriados ao custo das mesmas.

(iv) As doacdes de imobilizado recebidas de 6rgaos publicos para permitir a Companhia a
prestacédo dos servicos de abastecimento de agua e coleta de esgoto sao registradas no
imobilizado em contrapartida a receita. Em 2009 e 2008, a Companhia nao recebeu
doacfes de imobilizado.
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(v) Os projetos de obras em andamento estéo registrados ao custo e estao, principalmente,
relacionados com projetos de construcdo contratados junto a terceiros.

(vi) Ganhos e perdas em alienacdes sao determinados pela comparacao dos valores de
alienagdo com o valor contabil e s&o incluidos no resultado. Quando os ativos
reavaliados séo vendidos, os valores incluidos na reserva de reavaliagdo sédo
transferidos para prejuizos acumulados.

(vi) Reparos e manutencédo sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sédo
incorridos. O custo das principais reformas é incluido no valor contabil do ativo no
momento em que for provavel que os beneficios econémicos futuros que ultrapassarem
0 padrédo de desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a
Companhia. As principais renovacgdes séo depreciadas ao longo da vida util restante do
ativo relacionado.

Reducao ao valor recuperéavel de ativos

O imobilizado e outros ativos nao circulantes sao revistos anualmente para se identificar
evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o
caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é
reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel,
gue é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo.

Para fins de avalia¢do, a Administracdo da Companhia considerou o conjunto dos seus ativos
como uma Unica unidade geradora de caixa, em funcdo dos seguintes aspectos: (i) o
municipio do Rio de Janeiro é a principal fonte de arrecadacdo da Companhia, estando os
demais municipios interligados as redes de abastecimento do Rio de Janeiro; e (ii) a gestdo
da Companhia é voltada para os seus ativos como um todo.

N&o foram identificadas evidéncias de necessidade de reconhecimento de impairment nos
exercicios findos em 2009 e 2008.

Provisbes
As provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente legal ou
nao formalizada, como resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de

recursos seja necesséria para liquidar a obrigacao e uma estimativa confiavel do valor possa
ser feita.
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(i)

0)
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Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos tomados sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos
recursos, liquidos dos custos de transag¢do. Em seguida, os empréstimos tomados sédo
apresentados pelo custo amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao
periodo incorrido ("pro rata temporis").

Salarios e encargos sociais

Os salarios, incluindo provisdes para férias, 13° salario e os pagamentos complementares
negociados em acordos coletivos de trabalho, adicionados dos encargos sociais
correspondentes, sdo apropriados pelo regime de competéncia.

Beneficios a funcionarios

Os beneficios indiretos, opcionais ou ndo, concedidos aos empregados em atendimento ao
acordo coletivo de trabalho também sao registrados pelo regime de competéncia.

Obriga¢fes de pensao

O passivo relacionado aos planos de pensao de beneficio definido € o valor presente da
obrigacéo de beneficio definida na data do balangco menos o valor de mercado dos ativos do
plano, ajustados por ganhos ou perdas atuariais e custos de servicos passados. A obrigacao
de beneficio definido é calculada anualmente por atuarios independentes usando-se o método
de crédito unitario projetado. O valor presente da obrigacéo de beneficio definido é
determinado pela estimativa de saida futura de caixa, usando-se as taxas de juros de titulos
publicos, cujos prazos de vencimento se aproximam dos prazos do passivo relacionado.

Os ganhos e as perdas atuariais advindos de mudancas nas premissas atuariais e emendas
aos planos de penséo sdo apropriados ou creditados ao resultado pela média do tempo de
servico remanescente dos funcionarios relacionados.

Para os planos de contribuicdo definida, a Companhia paga contribui¢cdes a planos de penséo
de administragcdo publica ou privada em bases compulsérias, contratuais ou voluntarias.
Assim que as contribui¢cBes tiverem sido feitas, a Companhia ndo tem obrigacdes relativas a
pagamentos adicionais. As contribuicdes regulares compreendem os custos periédicos
liquidos do periodo em que sé&o devidas e, assim, séo incluidas nos custos de pessoal.
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Outras obrigacdes pbs-aposentadoria
(k.1) Beneficios de Plano de Saude

A Companhia oferece a seus funcionarios beneficios de plano de saide pds-aposentadoria.
O direito a esses beneficios é concedido quando o funcionario permanece trabalhando até a
idade de aposentadoria e cumpre um periodo de trabalho minimo de 35 anos. Os custos
esperados desses beneficios sdo acumulados pelo periodo do vinculo empregaticio, usando-
se uma metodologia contabil semelhante a dos planos de penséo de beneficio definido.
Essas obrigacdes sdo avaliadas anualmente por atuarios independentes e qualificados.

(k.2) Beneficio de Prémio Aposentadoria

A Companhia, conforme Acordo Coletivo de Trabalho, pagara aos empregados que venham
preencher os pré-requisitos para aposentadoria, requerendo-a no prazo maximo de 90 dias da
data de aquisicéo do direito por motivo de aposentadoria e respectivo desligamento, um
prémio aposentadoria no valor correspondente a proporcao de tempo de servico prestado a
CEDAE, considerando a data de admisséo existente no registro do empregado. De acordo
com os critérios estabelecidos na clausula 122 do referido acordo, o valor do prémio para o
empregado beneficiado serd equiparado ao seu piso salarial nas seguintes proporcdes de
tempo de servico trabalhado, efetivamente, na Companhia e antecessoras.

(@) 10 (dez) pisos salariais aquele que possua 30 (trinta) ou mais anos de servico;

(b) Aquele que possua 10 (dez) ou mais anos e menos de 30 (trinta) anos de servi¢o sera
computado 0,33 pisos salariais, para cada ano completo de servico.

0] Proviséo para contingéncias

Atualizadas até as datas dos balangos pelo montante provavel de perda, observadas suas
naturezas e apoiadas na opinido dos advogados externos contratados pela Companhia. Os
fundamentos e a natureza das provisdes para riscos civeis, tributarios e trabalhistas estéao
descritos na Nota 13.

(m) Imposto de renda e contribuicdo social diferido s ativos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo calculados sobre os prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social as aliquotas, definidas atualmente para
determinacao desses créditos diferidos, de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicao social (Nota 19).
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Reconhecimento de receita

As receitas de servicos de abastecimento de agua e coleta de esgoto sao reconhecidas por
ocasido do consumo de Agua ou por ocasido da prestacdo dos servicos. As receitas de
servicos de abastecimento de agua e coleta de esgotos, nado faturados, séo reconhecidas
como contas a receber de clientes com base em estimativas mensais, de forma que as
receitas se contraponham aos custos na competéncia adequada.

Descri¢éo das principais préticas contabeis
Normas e interpretacdes de normas que ainda ndo est o em vigor

As normas e interpretacdes de normas relacionadas a seguir, foram publicadas e sdo
obrigatérias para os exercicios sociais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2010. Além
dessas, também foram publicadas outras normas e interpretagfes que alteram as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, dentro do processo de convergéncia com as normas
internacionais. As normas a seguir sdo apenas aquelas que poderéo (ou deverdo) impactar
as demonstracg@es financeiras da Companhia de forma mais relevante. Nos termos dessas
novas normas, as cifras do exercicio de 2009, aqui apresentadas, deverdo ser reapresentadas
para fins de comparacao, quando da apresentacéo das demonstracdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. A Companhia ndo adotou antecipadamente
essas hormas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

Pronunciamentos

. CPC 17 - Contratos de construcéo - A Companhia devera adotar os critérios descritos
neste pronunciamento em funcao da natureza de suas operac¢des, servicos de concessao
publica, conforme requerido pela Interpretacao ICPC 01 Contratos de Concessao.

.« CPC 20 - Custos de empréstimos

« CPC 22 - Informacgéo por segmento

. CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacéo de erros

. CPC 24 - Eventos subsequentes

.« CPC 25 - Provisdes, passivos e ativos contingentes

. CPC 26 - Apresentacdo das demonstracdes contdbeis

. CPC 27 - Ativo imobilizado

. CPC 30 - Receitas

. CPC 32 - Tributos sobre o lucro

. CPC 33 - Beneficios a empregados
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. CPC 37 - Adocéo inicial das normas internacionais de contabilidade
« CPC 38 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao
« CPC 39 - Instrumentos financeiros: apresentacao

. CPC 40 - Instrumentos financeiros: evidenciagdo

Interpretacdes

ICPC 01 - Contratos de concessao - devera gerar impactos relevantes para as demonstraces
financeiras da Companhia, uma vez que estabelece que, caso o poder concedente (poder
publico) tenha o controle sobre os ativos da infraestrutura vinculados a concesséo e ainda
controle sobre o qual, para quem e a qual preco os servi¢os serdo prestados pelo
concessionario, estes ativos da infraestrutura ndo podem ser reconhecidos como ativo
imobilizado do concessionario (ou operador). Segundo a ICPC 01, estes ativos devem ser
reconhecidos no balanco patrimonial como um ativo intangivel, representando o direito de
explorar os servigos publicos, cobrar dos usuarios pelo servigo prestado, ou um ativo
financeiro, representando o direito incondicional de receber caixa pela construcdo dos ativos
da infraestrutura, seja diretamente do poder concedente ou por quem ele indicar. Ainda
segundo esta interpretacado, as receitas e custos de construcdo dos ativos da infraestrutura
devem ser reconhecidos conforme o CPC 17. O ativo intangivel sera reconhecido e,
subsequentemente, mensurado conforme CPC 04 e o ativo financeiro é classificado
inicialmente como um Instrumento Financeiro conforme o CPC 39 e, subsequentemente,
mensurado conforme CPC 38.

- ICPC 10 - Esclarecimentos sobre os CPC 27 e CPC 28.
Nesse momento, a Companhia esta avaliando a aplicagéo pratica dos pronunciamentos e

interpretacdo mencionados acima e, portanto, entende que ainda ndo é possivel quantificar
com razoavel seguranca os eventuais efeitos nas demonstracdes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

2009 2008

Caixa e bancos 15.173 15.298
Aplicagédo em fundo de investimento financeiro 434.930 564.431
450.103 579.729
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O fundo de investimento financeiro, ndo exclusivo, é administrado pela Caixa Econémica
Federal, que oferece liquidez diaria, cuja aplicacdo esta concentrada em operacoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais. O fundo teve inicio em 31 de abril
de 2009 e em 31 de dezembro de 2009, a rentabilidade acumulada do periodo foi de

6,745% a.a.

De 1° de janeiro a 30 de marco de 2009 os recursos estavam aplicados em fundo junto ao

Banco Ital com rendimento acumulado no mesmo periodo mencionado de 2,85%.

Sendo, o

rendimento total deste fundo para o exercicio de 2009 foi de 9,59% a.a. correspondente a
94,86% do CDI do periodo (2008 - 12,21% a.a., correspondente a 97,99% do CDI).

Contas a receber de clientes (circulante e n&o ci

Contas faturadas
Parcelamento de contas (b)

Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa (c)

Consumo a faturar (a)
Outras

(-) Reclassificagcdo para o ativo nao circulante

Ativo circulante

rculante)

2009 2008
6.541.847 5.860.624
219.875 225.899
6.761.722 6.086.523
(5.600.485) (5.015.284)
1.161.237 1.071.239
268.028 225.470
30 20
1.429.295 1.296.729
(792.228) (740.618)
637.067 556.111

(a) Consumo a faturar - refere-se a servigos prestados, mas que a referida medicéo ainda

sera realizada pela Companhia.

(b) Parcelamento de contas - refere-se aos saldos renegociados de clientes. A Companhia
constitui provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa sobre a totalidade do saldo do
cliente que possui qualquer das parcelas de seu contrato de renegociacdo inadimplente.
O saldo da provisao para crédito de liquidacao duvidosa em 31 de dezembro de 2009
sobre o saldo de parcelamento de contas é de R$ 126.905 (31 de dezembro de 2008 - R$

137.900).

24



Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

(c) Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa.

A Companhia adota o seguinte critério para constituicdo de provisao para créditos de
liquidacéo duvidosa:

Saldos vencidos ha mais de 90 dias, exceto os referentes a 6rgdos da Administracdo
Publica.

Saldos vencidos ha mais de 180 dias junto a 6rgdos municipais e federais, com
excecdo para o Municipio do Rio de Janeiro e nos casos de negociagdo ou acordos,
conforme detalhado no item c.1 a seguir.

(c.1) Créditos junto aos Municipios

(c.2)

Em 31 de dezembro de 2009, os créditos a receber do municipio do Rio de Janeiro
registrados no ativo ndo circulante totalizavam R$ 262.795 (31 de dezembro de 2008 -
R$ 255.452), sendo que nenhuma provisao foi constituida em decorréncia de cobranca
por parte do Municipio de multas de obras devidas pela Companhia, no valor de

R$ 275.779 (31 de dezembro de 2008 - R$ 261.291), registrados no passivo ndo
circulante em "Outras contas a pagar" (Nota 14), para o qual a Companhia pretende
fazer um encontro de contas com o Municipio.

Para os 21 municipios que renovaram convénio nos moldes da Lei Federal
11.445/2007, a Companhia pretende conceder perdao dos débitos que totalizam

R$ 23.889, que foram provisionados em sua totalidade. Para os demais municipios, a
provisao foi constituida para os débitos em aberto acima de 180 dias no montante de
R$ 43.388 (31 de dezembro de 2008 - R$ 48.488).

Créditos junto ao Estado do Rio de Janeiro

Em 6 de abril de 2009, o Estado do Rio de Janeiro e a Companhia assinaram acordo
onde o Estado promovera o pagamento dos créditos relativos a fornecimento de agua
e coleta de esgotos pela CEDAE com transferéncia de recursos ou dacao de bens
relacionados ao objeto social da Companhia (Nota 11). Em fun¢&o do exposto, a
Companhia ndo constituiu proviséo para créditos de liquidacao duvidosa para o
montante de R$ 470.655 (31 de dezembro de 2008 - R$ 441.931) relativos a
fornecimento de agua e coleta de esgotos dos 6érgaos vinculados a administracédo
estadual registrados no ativo nao circulante.
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(c.3) Créditos junto aos Orgéos Federais
Foi constituida provisao para créditos de liquidacéo duvidosa para os débitos dos
orgaos federais vencidos ha mais de 180 dias no valor de R$ 103.771 (31 de
dezembro de 2008 - R$ 115.979).

Composicéo de contas a receber de clientes

A composicao por idade dos valores a receber é apresentada a seguir:

2009 % 2008 %
A vencer 251.369 3,72 249.475 4,10
Vencidas até 30 dias 128.262 1,90 151.622 2,49
Vencidas de 31 a 60 dias 105.931 1,57 92.922 1,53
Vencidas de 61 a 90 dias 95.818 1,41 48.870 0,80
Vencidas de 91 a 180 dias 280.841 4,15 344.997 5,67
Vencidas ha mais de 180 dias 5.899.501 87,25 5.198.637 85,41

6.761.722 100,00 6.086.523 100,00

A segregacdo das contas a receber entre 6rgdos da Administragdo Publica e terceiros, em 31
de dezembro de 2009, encontra-se detalhada a segquir:

Administracéo Publica

Municipio Outros

Federal Estadual do RJ Municipios Terceiros Total
A vencer 2.496 563 2951 53 245.306 251.369
Vencidos até 30 dias 2.503 5.235 4174 890 115.460 128.262
Vencidos de 31 a 60 dias 784 4.756 3.623 824 95.944 105.931
Vencidos de 61 a 90 dias 1.099 4.408 2.217 772 87.322 95.818
Vencidos de 91 a 180 dias 1.094 14.272 16.660 2.240 246.575 280.841
Vencidos ha mais de 180 dias 103.771 441.421 233.170 65.182 5.055.957 5.899.501
Total 111.747 470.655 262.795 69.961 5.846.564 6.761.722

Na Legislacdo Estadual de Saneamento o devedor é o imével ocupado, portanto, todos os
valores devidos séo atrelados ao mesmo e caso estes ndo sejam liquidados, ficam imputados
em suas matriculas. A Companhia s6 pode proceder a baixa do débito apds a constatacéo
da inexisténcia do mesmo por meio de vistoria no local. O cadastro de clientes da
Companhia é permanentemente atualizado através de vistorias realizadas pelas lojas
comerciais e o setor de cadastro acompanha diariamente todas as alteracfes efetuadas em
seu banco de dados.
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A movimentacao na provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa consolidada foi como
segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2007 (4.344.673)
Constituicao de provisédo para créditos de liquidacéo duvidosa (Nota 21) (996.708)
Baixa da provisdo (Nota 21) 326.097

Saldo em 31 de dezembro de 2008 (5.015.284)
Constituicao de proviséo para créditos de liquidac@o duvidosa (Nota 21) (779.041)
Baixa da provisdo (Nota 21) 193.840

Saldo em 31 de dezembro de 2009 (5.600.485)

Tributos a recuperar

2009 2008
Imposto de renda retido na fonte 10.465 10.039
Contribuicéo social retida na fonte 2.249 2.158
IRRF sobre aplicacdes financeiras 17.513 8.395
IR a recuperar 7.873 7.328
CSLL a recuperar 2.998 3.885
COFINS a recuperar 13.370 41.679
PASEP a recuperar 16.276 15.024
70.744 88.508

Proviséo para perdas (12.714) (12.197)
58.030 76.311

Foram constituidas provisdes para as parcelas de R$ 10.465 (31 de dezembro de 2008 -

R$ 10.039) de imposto de renda e de R$ 2.249 (31 de dezembro de 2008 - R$ 2.158) relativos
a contribuicdo social, ambos retidos quando da emissao das contas de agua e esgotos, tendo
em vista o periodo prescricional da antecipacao tributaria, sendo que a Companhia questiona
junto ao Poder Judiciario tal prescricdo e, até o0 momento, ndo obteve uma decisao final, pois
a demanda judicial encontra-se em fase pericial.

27



Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Outras contas a receber

2009 2008

Adiantamento a terceiros 1.429 9.916
Adiantamento a funcionarios 5.772 4,553
Despesas pagas antecipadamente 2.713 2.792
Outros 6.180 4.037
16.094 21.298

Adiantamentos a terceiros - Refere-se aos valores adiantados aos empreiteiros e outras
entidades, por forca contratual, e sdo abatidos nos pagamentos efetuados a cada
medicéo, de acordo com os referidos contratos.

Outros créditos - realizavel a longo prazo

2009 2008
Valores a receber por cessao de funcionarios (Nota 8) (a) 30.097 29.924
Valores a receber por conta de terceiros (b) 36.667
PASEP/COFINS a recuperar (c) 692 1.298
Despesas antecipadas (d) 4.105 6.158
71.561 37.380
Proviséo para perdas (a) (11.106) (515)
60.455 36.865

(a) Valores a receber por cessdo de funcionarios - Referem-se ao ressarcimento de
empregados cedidos a 6rgéos da administracdo publica (estaduais e municipais). Em
20009, foi constituida provisé@o para perdas de R$ 10.647 dos valores a receber referentes
aos 6rgaos municipais que ndo o Municipio do Rio de Janeiro, em virtude da falta de
expectativa, por parte da Companhia, em relagcéo a recuperacéo desses créditos.
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O saldo a receber ndo provisionado de R$ 19.450 € decorrente de cessao de funcionarios
a orgaos estaduais e foi incluido no acordo assinado com o Estado do Rio de Janeiro,
conforme detalhado na Nota 11.

(b) Valores a receber por conta de terceiros - em 3 de agosto de 2009, foi promulgado o
Decreto n° 41.974, regulamentando a Lei n° 4.247 de 16 de dezembro de 2003,
possibilitando o repasse ao consumidor final dos valores devidos de taxa de recursos
hidricos de maio de 2008 a dezembro de 2009 e que montavam aproximadamente
R$ 40.000. Este valor foi parcelado pela Companhia em 60 vezes e, estd sendo pago
desde novembro de 2009. Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia tinha R$ 36.667 a
cobrar dos consumidores finais e repassar ao INEA - Instituto Estadual do Ambiente.

Para maiores detalhes vide Nota 18(d).

(c) Calculados sobre os créditos a recuperar de insumos quando do diferimento do
faturamento a érgaos publicos.

(d) Refere-se a contrato de publicidade assinado em 2008, cuja veiculacéo ocorrerd durante
60 meses.

Transagbes com partes relacionadas

Transacdes e saldos

A Companhia em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 possuia 0s seguintes saldos com o seu
acionista controlador, o Estado do Rio de Janeiro e 6rgédos relacionados:
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(+) Ativo
Contas a receber de 6rgdos estaduais (a)
Valores a receber por cessao de funcionarios (b)

(-) Passivo
Impostos e contribuigBes a recolher - ICMS a pagar (c)
Adiantamento para futuro aumento de capital (e)

Saldo liquido

(+) Resultado
Servigos de abastecimento de 4gua e esgoto (d)
Outras receitas operacionais (Notas 11 (a) e 23)

2009 2008
470.655 441.931
19.450 29.924
490.105 471.855
38.793 670.901
113.772
152.565 670.901
337.540 (199.046)
76.411 63.083
320.521 79.867
396.932 142.950

(@) Contas areceber de 6rgdos estaduais - referem-se a valores a receber pela prestacao
de servicos de fornecimento de 4gua e coleta de esgotos para o Governo do Estado e
demais 6rgaos a ele relacionados, em termos e condi¢es praticados com terceiros nédo

relacionados (Nota 4).

(b) Valores a receber por cesséo de funcionarios - refere-se aos valores a receber relativos

aos empregados cedidos a outros 6rgaos estaduais (Nota 4).

(c) ICMS a pagar - refere-se ao ICMS cobrado nas contas de agua pela Companhia e, nao
repassado ao Estado, a partir de 2004, amparado no Decreto n° 36.574/04, que reduziu
de forma integral a base de calculo nas saidas de agua canalizada pela Companhia.
Durante o exercicio de 2009 a CEDAE promoveu um encontro de contas com o Estado
do Rio de Janeiro e mediante e perddo das multas e juros incidentes sobre o valor
devido de ICMS, pagou R$ 311.587 do principal da divida. Vide maiores detalhes na

Nota 11.
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(d) Refere-se a prestacdo de servicos de fornecimento de 4gua e coleta de esgotos para o
Governo do Estado do Rio de Janeiro e demais 6rgédos a ele relacionados, em termos

considerados normais de mercado pela administracdo da Companhia.

(e) Os créditos para futuro aumento de capital foram decorrentes de pagamentos efetuados
diretamente pelo Estado do Rio de Janeiro de obras de saneamento basico contratadas

pela CEDAE.

Remuneracado do pessoal-chave da Administracdo

O pessoal-chave da Administracédo inclui os conselheiros e diretores, os membros do Comité
Executivo e o chefe da auditoria interna. A remuneracdo paga ou a pagar por servicos de

empregados esta demonstrada a seguir:

2009 2008
Salarios e encargos sociais 3.527 2.780
Planos de aposentadoria e penséo 61 54
Outros beneficios pds-emprego - CAC 167 105
Outros 15 15
3.770 2.954
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Imobilizado
2009 2008
Vida atil Depreciacéo Valor Valor
(%) Custo acumulada liquido liquido
Em operacéo
Sistema de agua
Terrenos 34.711 34.711 34.655
Edificacdes 4 908.152 (123.255) 784.897 820.966
Maquinas e equipamentos 10 103.027 (62.405) 40.622 58.175
Moveis e utensilios 10 13.390 (2.301) 11.089 11.622
Computadores 20 538 (437) 101 200
Veiculos 20 1.637 (1.119) 518 846
Benfeitorias 2 11.230 (1.344) 9.886 10.441
Tubulagdes 2 7.338.578 (505.003) 6.833.575 6.975.000
8.411.263 (695.864) 7.715.399 7.911.905
Sistema de esgoto
Terrenos 11.313 11.313 11.313
Edificacdes 4 342.915 (9.141) 333.774 46.991
Maquinas e equipamentos 10 7.237 (3.944) 3.293 4.447
Moveis e utensilios 10 311 (214) 97 155
Computadores 20 45 (45) 8
Benfeitorias 2 206.961 (20.920) 186.041 147.018
Tubulagdes 2 2.108.368 (144.934) 1.963.434 2.005.545
2.677.150 (179.198) 2.497.952 2.215.477
Uso geral
Terrenos 61.238 61.238 61.238
Edificacdes 4 17.425 (2.051) 15.374 14.898
Maquinas e equipamentos 10 4.888 (3.006) 1.882 2.629
Moveis e utensilios 10 3.105 (2.775) 1.330 1.524
Computadores 20 3.883 (1.417) 2.466 1.980
Veiculos 20 4.507 (3.048) 1.459 2.300
Benfeitorias 2 186 (71) 115 132
95.232 (11.368) 83.864 84.701
Subtotal em operagéo 11.183.645 (886.430)  10.297.215 10.212.083
Imobilizag6es em andamento
Sistema de agua 55.228 55.228 59.625
Sistema de esgoto 645.671 645.671 922.901
Mat. invest. a distribuir 1.030 1.030 94
Subtotal em andamento 701.929 701.929 982.620
Total 11.885.574 (886.430)  10.999.144 11.194.703
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A movimentacao do ativo imobilizado durante o exercicio de 2009 est4 demonstrada a seguir:

2008 Adicdes Baixas Depreciacéo Transferéncias 2009
Sistema de agua 7.911.905 56 (202.735) 6.173 7.715.399
Sistema de esgoto 2.215.477 (58.636) 341.111 2.497.952
Bens de uso geral 84.701 (3.310) 2.473 83.864
Imobilizado de uso 10.212.083 56 (264.681) 349.757 10.297.215
Imobilizagbes em andamento 982.620 70.045 (979) (349.757) 701.929
Total do imobilizado 11.194.703 70.101 (979) (264.681) 10.999.144

A Companhia contratou a Fundacgédo Getulio Vargas - FGV para efetuar a reavaliacdo dos
itens integrantes do seu ativo imobilizado. O laudo de reavaliacdo foi emitido em 19 de abril
de 2006 e aprovado pela Assembléia Geral Ordinaria em 31 de julho de 2006.

Conforme laudo de reavaliagéo, o valor total dos bens era de R$ 10.265.232, gerando um
incremento de R$ 8.620.027 no ativo imobilizado e R$ 5.766.971, liquido dos impostos
diferidos.

O imobilizado representa os bens envolvidos na prestacao dos servicos de fornecimento de
agua e coleta de esgotos em 64 municipios. Até dezembro de 2009, encontram-se vencidos
16 contratos de concesséo, todos em fase de negociagdo com os municipios, sem prejuizo da
continuidade da prestacéo de servico. O valor contabil liquido do imobilizado utilizado nestes
municipios totaliza R$ 794.262* (Nota 1). Os encargos de depreciagdo em 2009 desses
municipios foram de R$ 44.613*. Os contratos de concessao prevéem que os bens serdo
revertidos ao Poder Concedente ao final do prazo, mediante indeniza¢éo pelo valor residual
ou valor de mercado de acordo com o estipulado em cada contrato.

*  Informac¢Bes ndo auditadas

Imobilizagdes em andamento

As imobiliza¢cdes em andamento referem-se, principalmente, a novos projetos e sao
representadas por redes e liga¢des de tratamento de 4gua no valor de R$ 55.228 (31 de

dezembro de 2008 - R$ 59.625) e sistema de coleta e tratamento de esgoto no valor de
R$ 645.671 (31 de dezembro de 2008 - R$ 922.901).
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Ativos dados em garantia

A Companhia n&o possui ativos imobilizados dados como garantia em operacgdes realizadas
com terceiros.

Adicionalmente, o financiamento junto a Caixa Econdmica Federal, destinado a obras de
saneamento basico, tem como garantia a receita de tarifa de agua e esgoto.

Iméveis pendentes de regularizacéo

Conforme apresentado no laudo de avalia¢@o dos peritos, em 31 de dezembro de 2009, a
Companhia possuia a posse de 638 imoveis, no valor de R$ 164.970 e de 375 terrenos no
valor de R$ 61.116, pendentes de legalizagdo. Somente quando da regularizacdo desses
imoveis é que tais ativos serdo reconhecidos contabilmente pela Companhia.

Em 31 de dezembro de 2009, o valor de mercado desses ativos totalizava R$ 226.086 (31 de
dezembro de 2008 - R$ 226.086) (Informacdes ndo auditadas).

Reavaliacdo

Os bens do imobilizado foram objeto de reavaliagdo em 2006 e estdo sendo depreciados por
taxas anuais que correspondem ao tempo de vida Gtil remanescente, definido nos respectivos
laudos.

Foram realizados, por depreciagéo ou baixa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009,
os montantes de R$ 143.898 (31 de dezembro de 2008 - R$ 138.860) da reserva de
reavaliacao, registrados em contrapartida da conta de prejuizos acumulados, deduzidos dos
efeitos tributarios. O imposto de renda e contribuicdo social registrada no passivo ndo
circulante decorrente da reserva de reavaliagdo em 31 de dezembro de 2009 € de

R$ 2.675.030 (31 de dezembro de 2008 - R$ 2.749.158) (Vide Nota 19(a)).

A Companhia optou por manter registrada a reserva de reavaliacdo até a sua efetiva
realizacao.
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Obrigacgbes contratuais

Em 28 de fevereiro de 2007, a Companhia assinou um Termo de Reconhecimento Reciproco
de Direitos e Obrigacdes com o Municipio do Rio de Janeiro, cujo objeto é a execugéo de
servicos de captacéo, tratamento, aducéo, distribuicdo de agua potavel, coleta, transporte e
tratamento de esgotos por parte da Companhia (Nota 1).

Como parte deste Termo, a Companhia tem a obrigagéo, em conjunto com o Municipio do Rio
de Janeiro, de instalar, em suas respectivas areas de atuagéo, de forma gradual e
progressiva, sistemas de esgotamento sanitario pelo método de separadores absolutos,
substituindo a utilizacdo das galerias de 4guas pluviais e canais de drenagem pluvial para
transporte de efluentes provenientes de unidades de tratamento de esgotos, que permanecera
em carater transitorio e sem quaisquer dnus. A Administracdo da Companhia estara
cumprindo esta obrigacéo até o término do referido termo, previsto para 2057.

Empréstimos e financiamentos

2009 2008 Vencimento Taxa

Banco do Brasil S.A. - Refinanciamento 2014
Parcelas vencidas 1.296.421 1.000.497 10% a.a +1% ao més
Parcelas vincendas 355.351 417.496 10% a.a+ TR

1.651.772 1.417.993

Caixa Econdmica Federal - &gua e esgoto 2021
Parcelas vincendas 207.833 225.921 8al3%a.a+ UPR

1.859.605 1.643.914

(-) Parcelas do circulante (1.424.913) (1.108.438)

Total do nao circulante 434.692 535.476

Os empréstimos de financiamentos foram captados para aplicagdo em ampliac@o de redes de
aguas e esgotos sanitarios, como também para ampliacéo de estacdes de tratamento,
incidindo sobre os mesmos as taxas de juros demonstradas acima.
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As parcelas de longo prazo referentes aos contratos de financiamentos, com base nas regras
definidas nos mesmos, tém os seguintes vencimentos:

2009 2008

2010 89.314
2011 134.916 88.162
2012 141.662 87.992
2013 56.446 91.347
2014 29.940 92.566
2015 31.437 24.264
2016 em diante 40.291 61.831
434.692 535.476

Banco do Brasil S.A.

Os empréstimos de financiamentos foram captados com o objetivo de ampliacao de redes de
aguas e esgotos sanitarios, como também para ampliacdo de estacdes de tratamento.

Em marco de 1994, foi realizado o refinanciamento dos contratos de empréstimo existentes
com a Caixa Econémica Federal, a qual cedeu os direitos creditérios para o Governo Federal,
tendo o Banco do Brasil como agente financeiro. Nos termos do contrato firmado com a
Unido, os pagamentos séo realizados pelo Sistema Price, indexados mensalmente pela
variacdo da TR - Taxa de Referéncia emitida pelo Governo, acrescidos de juros de

10,173% a.a., incidindo sobre as parcelas vencidas juros de 1% de mora ao més mais 10% de
pena convencional.

Os juros e o principal tém vencimento final em 2014 e a garantia para esse financiamento é
dada pelo Governo do Estado do Rio de Janeiro.

Desde outubro de 2003, a CEDAE vem questionando judicialmente (processo

n°® 2003.34.00.026835-3 da 52 Vara Federal de Brasilia) o indexador de corre¢édo do saldo da
divida. Também, a partir da mencionada data, a Companhia suspendeu o pagamento do
saldo devedor e passou a efetuar depésitos judiciais mensais no valor de R$ 2.100 até marco
de 2009. A partir do més de abril de 2009, a Companhia passou a efetuar pagamentos
mensais da divida. Em 31 de dezembro de 2009, o saldo de depésitos judiciais, referente a
esta causa, soma o0 montante de R$ 90.614 (31 de dezembro de 2008 - R$ 77.433).
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Até a presente data, o processo judicial encontra-se ainda sem definicdo do mérito e a
Companhia vem reconhecendo os juros e multas sobre as parcelas em atraso previstas
contratualmente.

Caixa Econdmica Federal

Os valores a pagar a Caixa Econémica Federal séo atualizados pela Unidade Padrao de

Referéncia - UPR, fator de atualizacéo interno da Caixa Econémica Federal.

Impostos e contribui¢cdes a recolher

2009 2008

Imposto de renda e contribuicdo social 177.986 196.329
ICMS a pagar (a) 38.793 670.901
ISS a recolher 2.097 1.508
IRRF e CSSL a recolher 10.133 13.034
Contribuicdes trabalhistas a recolher 15.740 19.992
PASEP e COFINS a recolher (b) 22.048 172.659
266.797 1.074.423

(@) Em 6 de abril de 2009, a Companhia promoveu, com o Estado do Rio de Janeiro encontro
de contas envolvendo os seguintes valores:

. Cancelamento, por parte do Estado, da cobranca dos encargos incidentes sobre os
créditos de ICMS que somavam R$ 320.521. Esse ganho foi reconhecido no resultado
do exercicio na rubrica outras receitas e despesas operacionais (Nota 23).

. O Estado promovera o pagamento dos créditos da CEDAE pelo fornecimento de agua e
coleta de esgotos dos 6rgdos a entidades do Estado, no montante de R$ 413.829 com

transferéncia de recursos ou dagéo de bens relacionados ao objeto social da Companhia.

. Pagamento pela Companhia da importancia de R$ 311.587 como parte do valor historico
devido de ICMS em abril de 2009.
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Em 18 de agosto de 2010, o Governo do Estado do Rio de Janeiro incluiu também as
demais contas a pagar a Companhia, além dos R$ 413.829 e que possui com a CEDAE
(Nota 8), na garantia de pagamento com transferéncia de recursos ou dagéo de bens
relacionados ao objeto social da Companhia.

(b) A reducédo do saldo a pagar de Pasep e Cofins em dezembro de 2009 refere-se a

inclusdo destes tributos no Refis 1V, conforme mencionado na Nota 12 (a.3).

Parcelamento especial - PAES, PAEX e
REFIS IV (circulante e ndo circulante)

PAES
PAEX
REFIS IV

Total

Circulante
Nao Circulante

Total

PAES

Principal

Juros

Multa

Outros encargos

Valor da adesao

Juros TJLP
AmortizagOes

Saldo a pagar

2009 2008
419.339 354.791
149.378 159.855

207.031
775.748 514.646
52.663 65.673
723.085 448.973
775.748 514.646
2009
SRF INSS SESI SENAI Totais
152.093 190.427 9.235 7.284 359.039
35.225 63.759 4.339 3.446 106.769
9.642 20.600 1.574 1.331 33.147
2.461 2.461
199.421 274.786 15.148 12.061 501.416
48.339 130.088 5.171 4.707 188.305

(103.725)  (154.794) (6.194) (5.669) (270.382)

144.035 250.080 14.125 11.099 419.339
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No més de julho de 2003, a Administracdo da Companhia optou pela adesdo ao Parcelamento
Especial - PAES instituido pela Lei n° 10.684/2003.

Os pagamentos foram realizados até outubro de 2009 nas regras da Lei n°® 10.684/2003,
enquadrados conforme segue:

« SRF - 0,75% do faturamento mensal bruto, relativo ao més imediatamente anterior ao do
pagamento, acrescido da TJLP acumulada.

. INSS, SESI e SENAI - 1/180 avos do principal acrescido da TILP acumulada.

Tais obrigacdes trazidas a valor presente pela taxa Selic resultariam em um ganho para a
Companhia, no montante de R$ 17.000 (31 de dezembro de 2008 - R$ 14.000). O
mencionado efeito ndo foi reconhecido nas demonstracdes financeiras de 2009 e de 2008,
pois a Companhia incluiu este débito no REFIS IV.

PAEX
2009
SRF INSS Totais
Principal 78.502 101.089 179.591
Valor da adeséo 78.502 101.089 179.591
Juros TJLP 13.130 15.303 28.433
Amortizacdes (27.214) (31.432) (58.646)
Saldo a pagar 64.418 84.960 149.378

PARCELA SRF - Durante o exercicio de 2005, a Companhia solicitou junto a Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional, o parcelamento do débito de sua responsabilidade, inscrito em
divida ativa da Unido sob o n® 70204016090-50, relativo ao IRPJ de 1997 que nao havia sido
incluido pela Secretaria da Receita Federal no Parcelamento Especial - PAES. Tal
solicitacdo foi acatada conforme notificagdo n° 0419/2005 - SERCP, do Ministério da Fazenda.

Em 28 de setembro de 2006, por ocasido da adeséo ao Parcelamento Excepcional - PAEX

instituido pela MP n° 303, de 29 de junho de 2006, o processo junto a Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional, se incorporou ao parcelamento instituido pela referida Medida Provisoria.
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PARCELA INSS - O débito junto ao Ministério da Previdéncia Social jA em fase de execucéo,
conforme apelacgéao civil n° 2003.51.01503374-0, pelas NFLD'S n°® 32147597-6 e n° 32147572-
0, no montante de R$ 85.955 também foi incluido no parcelamento instituido pela referida
Medida Proviséria.

REFIS IV - Programa de Recuperacgéao Fiscal

Em novembro de 2009, a CEDAE aderiu ao Programa de Especial de Parcelamento instituido
pela Lei n°® 11.941/09, visando equalizar os passivos fiscais por meio de um sistema especial
de pagamento e parcelamento de suas obrigacdes fiscais e previdenciarias.

Quando da opcéo pelo referido programa, a Companhia formalizou junto a Receita Federal do
Brasil a inclusao da totalidade dos débitos em aberto constantes do conta corrente junto a
instituicdo, além da migracdo dos saldos a pagar de PAES e PAEX.

A CEDAE registrou, em 30 de novembro de 2009, os efeitos positivos decorrentes da inclusao
de outros débitos que ndo os saldos de PAES e PAEX. O montante desses débitos no valor
de R$ 287.514, compostos principalmente por COFINS e PASEP (Nota 11), gerou com 0s
beneficios trazidos pela Lei, uma receita nao tributavel de R$ 81.985, sendo R$ 47.102 (Nota
19 (a), decorrente de aproveitamento de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social
e R$ 34.883, registrados em outras receitas operacionais (nota 23).

O beneficio relacionado & migracdo dos saldos dos parcelamentos anteriores (PAES/PAEX)
sera registrado quando da consolidacdo dos débitos pela Receita Federal do Brasil.

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia estava em cumprimento com todas as condi¢cdes
exigidas para sua manuten¢ao nos parcelamentos especiais. As parcelas de longo prazo em
31 de dezembro de 2009 tém vencimento final em 2024 e tém o seguinte cronograma de
pagamento:

2009 2008
Ano de vencimento

2010 68.508
2011 82.387 68.508
2012 82.387 68.508
2013 82.387 59.992
2014 82.387 51.476
2015 em diante 393.537 131.981
723.085 448.973
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Provisdo para contingéncias

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos externos e analises
das demandas judiciais pendentes, constituiu provisdo em montante considerado suficiente
para cobrir as perdas estimadas como provaveis com as acdes em curso, Como segue:

2009 2008

Trabalhistas (a) 365.237 294.294

Civeis (a) 323.362 399.729

Tributérias (a) 322 7.070
Passivo Fiscal - Despesa Financeira (b) 32.523
Passivo Fiscal - INSS/SRFB (c) 33.323

Créditos Fiscais - Orgdos Publicos 5.113 6.096

759.880 707.189

Passivo nao circulante (630.108) (634.111)

Passivo circulante 129.772 73.078

A segregacdo para o passivo circulante é feita com base na média das baixas efetuadas nos
12 meses anteriores a constituicdo das provisoes.

A parcela dos processos avaliados com a classificacédo de risco provavel abrange
guestionamentos diversos. Os objetos das causas mais relevantes, por esfera, sdo os
seguintes:

Contingéncias Trabalhistas e Civeis

. Das contingéncias trabalhistas:

Objeto 2009 2008
Diferenca salarial 79.862 71.828
Abono GERJ (abono salarial concedido pelo Governo do RJ) 41.616 41.677
Enquadramento/Reenquadramento 29.346 33.422
Desvio de fungéo 54.725 35.756
Reintegracé@o/Reintegracédo aposentado 10.529 4.222
Horas extras 14.966 8.151
Plano Bresser/Ver&o 5.633 5.633
Demais agbes 128.560 93.605
Total trabalhista 365.237 294.294

41



Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

. Das contingéncias civeis:

Objeto 2009 2008
Questionamento de cobranca 15.778 16.482
Corte por inadimplemento 9.105 6.984
Desabastecimento 5.085 2.570
Tarifa de esgoto 1.473 1.475
Demais agbes 3.460 6.393
Total dos Juizados Especiais Civeis 34.901 33.904

Juizados Civeis e Varas de Fazenda Publica

Desconstituicdo da tarifa de esgoto 166.063 180.774
Desconstituicdo da tarifa diferenciada/progressiva/minima 80.992 22911
Descumprimento contratual com fornecedores 11.420 10.758
Diferenca de consumo 8.377 8.439
Demais agbes 21.609 142.943
Total dos Juizados Especiais Civeis 288.461 365.825
Total civel 323.362 399.729

- Contingéncias tributarias, civeis e trabalhistas classificadas como possiveis chances de
éxito:

As causas classificadas como possiveis totalizam R$ 1.789.655 (2008 - R$ 1.688.184), sendo
R$ 163.741 (2008 - R$ 152.282) de acdes trabalhistas, R$ 1.461.147 (2008 - R$ 1.370.883)
de agles civeis e R$ 164.767 (2008 - R$ 165.019) de acdes tributarias. Destacamos a seguir
as causas possiveis mais relevantes nas esferas Civel, Trabalhista e Tributaria.

Valor
Natureza Objeto atualizado  Situacao atual
Civel Tratamento adequado do esgoto sanitario 1.000.000 Recursal (*)
Civel Restituicdo de cobranca de tarifa 10.652 Recursal
Civel Cobranca indevida 10.000 Recursal
Civel Licitagédo 34.741 Recursal
Trabalhista Terceirizagdo / concurso publico 40.000 Execucdo de sentenca
Tributaria Imposto de renda e contribuicdo social 148.000 Recursal
Tributaria Cobranca de contribuicdo previdenciaria 72.052 Sobrestado REFIS IV
Tributaria Cobranca de multas na execucao de obras 27.019 Sem Execugédo

(*) Acdo referente a responsabilidade civil pela falta de sistema de tratamento de esgoto na
regido metropolitana do Rio de Janeiro julgada improcedente em julho de 2009, sendo
gue a parte autora interpds recurso em 4 de maio de 2010.

42



(b)

()

14

Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Parte dos processos esta suportada por depésitos judiciais, que totalizam em 31 de dezembro
de 2009, R$ 396.045 (31 de dezembro de 2008 - R$ 324.096), sendo que R$ 247.719 (31 de
dezembro de 2008 - R$ 225.269) referem-se a bloqueios de disponibilidades.

Passivo Fiscal - Despesas Financeiras

Em 22 de dezembro de 2009, a Companhia foi autuada através de fiscalizacédo da Secretaria
da Receita Federal do Brasil, cujo objeto dar-se a valores de Imposto de Renda Pessoa
Juridica e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, ndo reconhecidos a época pela
Companhia. Apds a andlise de nossos consultores juridicos, a Companhia resolveu constituir
provisdo para contingéncia no valor de R$ 32.523.

Passivo Fiscal - INSS/SRFB

Objetivando realizar a adeséo ao programa - REFIS 1V, a Companhia neste exercicio, efetuou
levantamento de seus débitos junto a Receita Federal do Brasil - RFB e Procuradoria da
Fazenda Nacional - PGFN e identificou o débito previdenciario junto a PGFN através do
lancamento namero NFLD 499047486 no valor de R$ 33.323 (nota 23) inscrita em divida ativa
e nao incluida quando da homologacéo do parcelamento PAES. A Companhia fez a inclusdo
de tal debito no programa REFIS IV e aguarda sua homologacéo no exercicio de 2010.

Outras contas a pagar - néo circulante

2009 2008

Contas a pagar a Prefeitura (Nota 4(c.1)) 275.779 261.291

Proviséo para licenca prémio (a) 130.884 131.803
Retencao salarial 4.098

PIS e COFINS diferidos sobre créditos governamentais 40.332 36.167

451.093 429.261

(@) Conforme disposto no Acordo Coletivo de Trabalho, assinado em 28 de janeiro de 2009
referente ao periodo de 2008 a 2010, a licenca prémio de 3 (trés) meses para cada 5
(cinco) anos de servicos prestados, € um beneficio adquirido pelos empregados que
tenham sido admitidos até o ano de 2001 pela Companhia. A partir de 1° de janeiro de
2009, ndo serdo computados novos periodos de licenca prémio, e para aqueles
empregados que ndo tenham 5 (cinco) anos completos, esta sera computada de forma
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proporcional. Esse valor é atualizado mensalmente considerando os periodos de direitos
adquiridos completos, sendo R$ 49.564 (31 de dezembro de 2008 - R$ 49.323)
registrados no passivo circulante (no grupo Provisfes de encargos trabalhistas) e

R$ 130.884 no nao circulante (31 de dezembro de 2008 - R$ 131.803).

Patriménio liquido

Capital social

O capital social integralizado, no montante de R$ 3.651.911, é representado por
329.927.548.820 acbes ordinarias e 90.050.693.404 acdes preferenciais, todas nominativas e
sem valor nominal. As aces preferenciais tém vantagens na percepcao de dividendos
minimos e prioridade na distribuicdo dos mesmos, na proporcao da parcela do capital a que
correspondem, mantido o direito de voto nas assembléias gerais da Companhia, para as

acOes ordinarias.

A Companhia esta autorizada a aumentar, independente de reforma estatutaria, o seu capital
social, até o limite de 600.000.000 em acdes.

O estatuto social contempla a distribuicdo de dividendos de 25% do lucro liquido do exercicio,
apoés a constituicdo da reserva legal ou de lucros a realizar, quando necessario.

O Governo do Estado do Rio de Janeiro detém o controle acionario da CEDAE, conservando
sempre, pelo menos, 51% das ac¢des do capital social com direito a voto, podendo transferir a
terceiros, a titulo oneroso, o excedente.

Integralizacédo de capital

Em 19 de dezembro de 2008, a Assembléia Geral Extraordinaria deliberou pelo aumento de
capital mediante adiantamentos para futuro aumento de capital, no montante de R$ 286.875.

Reserva de reavaliacdo

Esta apresentada pelo seu valor liquido, ou seja, ajustada pela carga tributaria do imposto de
renda e contribui¢do social, apurados com base na legislagéo vigente.
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Consignacdes e contribuicbes a
recolher (circulante e nao circulante)

A Prece Previdéncia Complementar (PRECE) e a Caixa de Assisténcia dos Servidores (CAC)
foram instituidas pela CEDAE como politica de recursos humanos na forma de pessoa juridica
de direito privado, sem fins lucrativos, e com autonomia administrativa e financeira, com o
objetivo de complementar os beneficios previdenciarios e de assisténcia médica de seus
funcionarios, respectivamente. Na condi¢do de patrocinadora, juntamente com seus
empregados participantes, a CEDAE contribui mensalmente com o montante equivalente a
100% da contribuicdo dos contribuintes ativos para a PRECE e com 5,5% da folha de
pagamento para a CAC.

No ano de 2000, foi homologado, pela Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC, o
novo acordo de contribuicdes da patrocinadora para com a PRECE (planos Prece | e Prece
II), para adequacdo & Emenda Constitucional n° 20, de 15 de dezembro de 1998.

A Ultima revisao atuarial das reservas matematicas do plano de beneficios da Prece foi
realizada com base em 31 de dezembro de 2009 por atuario independente, concluida em 12
de fevereiro de 2010.

As reservas a amortizar (provisdes matematicas a constituir) referem-se as taxas
extraordinarias temporarias. O reconhecimento no resultado esta sendo feito mensalmente.
O prazo de amortizagdo é de 11 anos (132 parcelas) e j4 foram amortizadas 106 parcelas.
As referidas parcelas séo atualizadas pela variacédo do INPC.

As contribuicBes a pagar a PRECE e a CAC, inclusive aquelas oriundas de acordo de

parcelamento e outras obrigacdes, somam R$ 303.407 em 31 de dezembro de 2009 (2008 -
R$ 396.749) e encontram-se registradas da seguinte forma:
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2009 2008

Reservas a amortizar (provisbes matematicas a 282.138 368.653
constituir (nota 17)

Contribuicdo a Recolher PRECE 8.856 12.675
Contribuicdo a Recolher CAC 8.947 9.948
Outros 3.466 5.473
Total 303.407 396.749
(-) Reclassificagcdo para o ndo circulante (176.336) (252.875)
Total curto prazo 127.071 143.874

No exercicio de 2009, o total de contribui¢cdes totalizou o montante de R$ 72.406 (31 de

dezembro de 2008 - R$ 66.560).

Passivo atuarial

2009 2008

(Ajustado)

Plano de beneficio previdencial (a) 719.799 939.577

Plano assistencial - CAC (b) 419.684 403.860

Prémio aposentadoria (c) 48.095 46.047
Perdas com a carteira de ativos da PRECE (a) 256.187

1.443.765 1.389.484
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Plano de beneficio previdencial - PRECE -
Deliberacdo CVM n° 371

Especificagcéo 2009 2008
(1) Valor presente da obrigacao atuarial no fim do exercicio 2.273.884 2.440.940
(a) Beneficios concedidos (aposentados e pensionistas) 1.580.124 1.671.994
(b) Beneficios a conceder (ativos) 693.760 768.946
(2) Valor justo dos ativos do plano no fim do exercicio 1.271.947 1.114.343
(3) Valor presente das obrigagfes em excesso aos ativos (1-2) 1.001.937 1.326.597
(4) Ganhos (perdas) atuariais (18.367)
Passivo atuarial liquido, CVM 371/2000 (3+4) 1.001.937 1.308.230
Passivo atuarial ja provisionado (nota 16) 282.138 368.653
Passivo atuarial a ser provisionado 719.799 939.577
Despesa liquida para os proximos 12 meses 111.229 134.785
Custo do servico corrente 25.702 20.652
Juros sobre as obriga¢@es atuariais 247.770 254.052
Rendimento esperado dos ativos do plano (135.421) (115.259)
Contribuigbes esperadas de participantes (26.822) (24.660)
Premissas biométricas e econdmicas
2009 2008
Taxa para desconto da obrigagdo atuarial 11,33% 10,77%
Taxa de rendimento esperada sobre ativos do plano 12,68% 10,77%
Taxa real de crescimento salarial 0,87% 0,67%
Inflac&o estimada 4,50% 4,50%
Tabua de mortalidade geral AT83 AT83
Tabua de entrada de invalidez Light forte Alvaro Vindas
Tébua de mortalidade de invélidos Winklevoss Ex-IAPC
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Carteira de ativos - PRECE

Em 26 de fevereiro de 2010, os auditores independentes da PRECE Previdéncia
Complementar emitiram parecer como resultado da auditoria efetuada nas demonstra¢cfes
financeiras de 31 de dezembro de 2009, contendo ressalva em relacdo a alguns dos ativos
existentes na carteira do plano e que totalizam R$ 256.187. A Companhia constituiu provisao
para perdas da totalidade desses titulos (Nota 23), os quais detalhamos a seguir:

. Clima Termoacustica Ltda. - R$ 49.719

Trata-se de um investimento em Cédulas de Crédito Bancario - CCB, adquirido em 2006
através dos Fundos Exclusivos, para financiar a expansao de parque industrial. A empresa
encontra-se em recuperacao judicial estando a Prece entre os credores com garantia real.

O plano de recuperacao foi aceito pelo Juizo, ficando assegurado o recebimento de seus
créditos corrigidos, com base no INPC mais 6% a.a., partir de 2022. A Prece faz parte do
comité de credores e possui escritério que a assessora permanentemente na condugéo dos
negacios.

.« CEBEL - Centrais Elétricas de Belém S.A. - R$ 107.062

Trata-se de aplicacdo em Cédulas de Crédito Bancério - CCB, adquirida em 2005 através dos
Fundos Exclusivos, para financiar a implantagdo de uma pequena central hidrelétrica (PCH)
em Apertadinho, localizada na cidade de Vilhena em Ronddnia. Em 9 de janeiro de 2008, a
barragem de Apertadinho ndo suportou a pressdo da agua, e rompeu causando grande
impacto ambiental.

Em decorréncia do ndo atendimento pela CEBEL as solicitac6es constantes da Notificacdo de
28 de maio de 2009 sobre pendéncias de documentos, os credores através da Assembléia
Geral Extraordinaria de 17 de dezembro de 2009, declararam o vencimento antecipado dos
titulos (Cédulas de Crédito Bancario).

Em 2009, a CEBEL interp6s acao cautelar na qual foi deferida liminar que suspende a

exigibilidade das Cédulas de Crédito Bancario. Os credores estao buscando medidas para
cassar a referida liminar.
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. Hauscenter S/A. - R$ 99.406

Trata-se de um investimento em debéntures ndo conversiveis em a¢des com base na
participacdo do lucro. Tais debéntures foram adquiridas pela PRECE, como gestdo propria
entre junho e setembro de 2006. A Diretoria Executiva atual, com base no objetivo fim de
uma Entidade de Previdéncia Complementar diante da baixa remuneracao auferida nos
exercicios de 2006 a 2009 e de sua perpetuidade, ajuizou em 18 de julho de 2008, na 222
Vara Civel da Comarca da Capital - RJ o processo n° 2008.001.293955-3, com o objetivo de
obter a nulidade ou subsidiariamente, a decretacdo da anulagdo do contrato de compra e
venda dessas debéntures por descumprimento de requisitos obrigatérios de validade do
negacio, cujo valor da causa é de R$ 72.500, valor do principal.

O processo encontra-se em fase de instru¢do estando a PRECE permanentemente
monitorando o andamento através de seus consultores juridicos.

(b) Plano assistencial - CAC (Caixa de Assisténcia
dos Servidores) - Deliberacdo CVM n° 371

Especificagcéo 2009 2008
(1) Valor presente da obrigacao atuarial no fim do exercicio 600.770 560.407
(2) Valor justo dos ativos do plano no fim do exercicio

(3) Valor presente das obrigagfes em excesso aos ativos (1-2) 600.770 560.407
(4) Ganhos (perdas) atuariais (181.086) (156.547)
Passivo atuarial liquido, CVM 371/2000 (3+4) 419.684 403.860
Despesa liquida para os proximos 12 meses 92.145 82.164
Custo do servico corrente 18.694 9.424
Custo dos juros 64.434 58.382
(Ganhos) perdas atuariais nao reconhecidos 9.017 14.358

As mesmas premissas biométricas mencionadas anteriormente sdo aplicaveis ao plano
assistencial CAC.
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Prémio Aposentadoria - Deliberagdo CVM n° 371

Especificagcéo 2009 2008
(1) Valor presente da obrigacao atuarial no fim do exercicio
(a) Beneficios a conceder (ativos) 40.357 48.480
(2) Valor justo dos ativos do plano no fim do exercicio
(3) Valor presente das obrigagfes em excesso aos ativos (1-2) 40.357 48.480
(4) Ganhos (perdas) atuariais 7.738 (2.433)
Passivo/ Ativo atuarial liquido (3+3a+4) 48.095 46.047
Despesa liquida para os proximos 12 meses 6.274 6.874
Custo do servico corrente 1.701 2.115
Custo dos juros - Beneficios a conceder (ativos) 4573 4,759
Outros parcelamentos
2009 2008
LIGHT (a) 47.489 68.063
Ind. Antarctica do Sudeste (b) 52.264 45,930
Prefeitura de Rio das Ostras () 30.984 30.984
Condominio Shopping Center da Barra (e) 67.626
INEA - Instituto Estadual do Ambiente (d) 35.445
Demais parcelamentos 35.053 37.012
268.861 181.989
Circulante 119.955 101.762
N&o circulante 148.906 80.227
268.861 181.989
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(a) Light

O Governo do Estado do Rio de Janeiro assumiu junto a Light S.A., o total devido pela
Companhia, relativo as contas de consumo de energia elétrica vencidas até 31 de
dezembro de 2004, no valor de R$ 158.994.

O saldo a pagar relativo as contas vencidas de 1° de janeiro a 30 de novembro de 2005,
no valor de R$ 254.180, foi objeto de contrato de parcelamento, celebrado em 22 de
dezembro de 2005, sendo aditado em 18 de dezembro de 2006, onde também foi incluido
o saldo devedor de R$ 61.659 de contas em aberto do periodo de janeiro a agosto de
2006, abatido do montante de R$ 43.319, relativo a cobranca indevida de ICMS nas
contas compreendidas de 16 de maio de 2005 a 8 de marco de 2006. Em 28 de
dezembro de 2007 foi feito um novo aditivo ao contrato de confissédo de divida com
acréscimos da importancia de R$ 50.074 referente as faturas de fornecimento de energia
elétrica dos meses de setembro de 2006 a outubro de 2007.

O valor das parcelas mensais foi fixado contratualmente em R$ 2.000, sendo que em 31
de dezembro de 2009 restam amortizar 34 parcelas, de um total de 59 parcelas.

Do saldo a pagar em 31 de dezembro de 2009, o valor de R$ 24.000 esta registrado no
passivo circulante e R$ 43.600 no n&o circulante, totalizando R$ 67.600.

Em 1° de janeiro de 2008 foi contabilizado o ajuste a valor presente cujo saldo em 31 de

dezembro de 2009 é de R$ 20.111 considerando como taxa de desconto a SELIC,
totalizando o montante liquido da divida em R$ 47.489.
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(b)

(©

(d)

A composicao da divida em 31 de dezembro de 2009 é demonstrada a seguir:

Composicao 2009
Total da divida 365.913
Parcela assumida pelo Governo de Estado do Rio de Janeiro (158.994)
Deducéo do ICMS (43.319)
Total parcelado 163.600

Amortizacdes (96.000)
Saldo a pagar 67.600

Ajuste a Valor Presente (AVP) (20.111)
Saldo ajustado 47.489
Industria Antarctica do Sudeste

Refere-se ao parcelamento decorrente de acordo judicial por pagamento a maior de taxa
de tratamento de esgoto, efetuado em abril de 1999, no qual a CEDAE vem
compensando as parcelas da divida com o volume de agua fornecido mensalmente a Ind.
Antarctica do Sudeste.

Prefeitura de Rio das Ostras

A Companhia possui uma divida junto a Prefeitura de Rio das Ostras referente ao
reembolso de obras no sistema de abastecimento de agua desta localidade e vem
negociando com a mesma a assinatura de um novo convénio o qual estabelecera a forma
de pagamento desta divida.

Parcelamento junto ao Instituto Estadual do Amb  iente (INEA)

A Companhia, com base na Lei Estadual n%.234/08, assinou com o Instituto Estadual do
Ambiente (INEA), acordo de parcelamento da taxa pelo uso dos recursos hidricos, das
competéncias de 2008 e 2009, no montante de R$ 36.667, ja incluido os encargos até
outubro de 2009 na forma estabelecida pela Lei Estadual n°® 4.247/03 (Nota 6). A divida
sera paga em 60 parcelas mensais e sucessivas, sendo a primeira quitada em novembro
de 2009 e ultima prevista para outubro de 2014. Desde novembro de 2009, a
Companhia vem repassando mensalmente ao INEA as parcelas correntes na forma
estabelecida nas leis anteriormente mencionadas.
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(e) Parcelamento em acordo Judicial

A Companhia, através da acao civil n°2001.001.124 .449-6 da 9°Vara de Fazenda
Publica da Capital, interposta pelo Condominio do Shopping Center da Barra (Barra
Shopping), foi condenada a pagar o0 montante atualizado de R$ 80.835 pela cobranca
indevida de tarifa de esgoto e também pela progressividade aplicada na tarifa de agua.
No contexto desta ac¢éo foi firmado o acordo judicial que reduziu a divida para R$ 78.000
que sera atualizada anualmente, tendo como base os mesmos indices e critérios
utilizados pelo Tribunal de Justica do Rio Janeiro, acrescida de juros de 6% (seis por
cento) a.a, apés o decurso do primeiro ano da vigéncia do acordo. A divida sera paga
em 90 parcelas, mensais e sucessivas, sendo a primeira paga no ato da homologacé&o do
acordo judicial (21 janeiro de 2009), no valor de R$ 837 e as demais na importancia de
R$ 867.

Impostos de renda (IR) e contribui¢do social (CS ) -
Resultado do exercicio

2009 2008
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes (237.700) (133.850)
Constituicdo do IR e CS diferidos ativos (a) 466.033
IR e CS diferidos sobre realizagé@o da reserva de reavaliagao 74.128 78.472
IR e CS diferidos passivos - Orgéos Publicos 31.697 23.543
Outros 1.862 1.699
336.020 (30.136)

Composicao do imposto de renda e
contribuicao social diferidos

A Companhia possui prejuizo fiscal no montante de R$ 1.147.207 (2008 - R$ 1.642.851) e
base negativa de contribuigdo social no montante de R$ 1.468.100 (2008 - R$ 2.159.583),
cujos créditos fiscais, que totalizam R$ 466.033, foram contabilizados em 2009, considerando
o histérico de pagamento desses tributos nos ultimos trés anos e a perspectiva de
rentabilidade futura. Ainda em 2009, a Companhia utilizou R$ 47.102 destes créditos para
compensar com as multas, quando da adesédo ao parcelamento - REFIS IV (Nota 12(a.3)).
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Pela legislacéo tributaria em vigor, o prejuizo fiscal e a base negativa da CSLL sdo
compensaveis com lucros tributaveis futuros, até o limite de 30% do resultado tributavel do
exercicio, sem prazo de prescricédo.

Com base nesse estudo técnico de geracédo de lucros tributaveis futuros, a Companhia estima
recuperar esses créditos tributarios nos seguintes exercicios:

2009 Diferido ativo

Imposto Contribuicao
de renda social
2010 36.180 13.025
2011 48.263 17.375
2012 51.183 18.066
Até 2016 151.176 83.663
286.802 132.129
Circulante (36.180) (13.025)
Nao circulante 250.622 119.104

Diferido passivo

2009 2008

Diferencas temporarias
Reserva de reavaliagéo (Nota 9) 2.675.030 2.749.158
Ajuste a valor presente (Nota 18(a)) 6.838 8.003
Outros (i) 70.319 102.712
N&o circulante 2.752.187 2.859.873

() Refere-se basicamente a impostos calculados sobre o faturamento a 6rgaos publicos,
sendo a apuracdo da obrigacdo e constituicdo da provisdo efetuada quando da prestacao
do servigo, e sua liquidacdo no recebimento das faturas.
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Reconciliagdo da despesa do imposto de
renda (IRPJ) e da contribuicéo social (CSLL)

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e de contribui¢cdo social pela aliquota

nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir:

CSLL

1° Trim./09  2° Trim./09 3° Trim./09 4° Trim./09 Total
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribuicao social 121.816 260.932 13.657 (199.909) 196.495
Aliguota nominal da contribuigéo social 9% 9% 9% 9% 9%
Contribuigao social as aliquotas da legislagao (10.963) (23.484) (1.229) 17.992 (17.684)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Cancelamento de contas (2.969) (733) (1.906) (3.080) (8.688)
Passivo atuarial - CAC (1.424) (1.424)
Passivo atuarial - Prémio aposentadoria (184) (184)
Perdas de ativos da PRECE (23.057) (23.057)
Prov. para perda - compras em transito (444) (59) (44) (547)
Proviséo para licenca prémio (678) (678)
Proviséo para contingéncias (9.277) (2.663) (3.664) (25.444) (41.048)
Realizacdo da reserva de reavaliacéo (4.834) (4.871) (4.923) (4.994) (19.622)
Receb. cred. entid. governamentais (1.406) (4.163) (1.122) (1.595) (8.286)
Anistia Refis IV 3.139 3.139
Reversédo de contingéncias 2.470 546 69 3.085
Reverséo atuarial- PRECE 19.780 19.780
Reversdo de multas por infragGes fiscais 5.177 5.177
Outros 896 195 354 (2.172) 273
Compensacao base negativa 8.177 9.220 3.760 5.991 27.148
Contribuigéo social no resultado do periodo (18.350) (21.513) (8.774) (13.979) (82.396)
Aliquota efetiva da contribuicéo social 15% 8% 64% 42%
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IRPJ

1°Trim./09 2° Trim./09 3° Trim./09  4° Trim./09 Total
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribuicao social 121.816 260.932 13.656 (199.909) 196.495
Aliguota nominal do imposto de renda 25% 25% 25% 25% 25%
Imposto de renda as aliquotas da legislagdo (30.454) (65.233) (3.414) 49.977 (49.124)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Cancelamento de contas (8.247) (2.035) (5.296) (8.555) (24.133)
Passivo atuarial - CAC (3.956) (3.956)
Passivo atuarial - Prémio aposentadoria (512) (512)
Perdas com titulos PRECE (64.048) (64.048)
Proviséo para perdas - compras em transito (1.234) (164) (122) (1.520)
Proviséo para licenca prémio (1.882) (6) (1.888)
Proviséo para contingéncias (25.770) (7.396) (10.177) (70.678) (114.021)
Realiza¢ao da reserva de reavaliacdo (13.428) (13.531) (13.675) (13.873) (54.507)
Receb. Cred. entidad. governamentais (3.904) (11.564) (3.116) (4.432) (23.016)
Anistia Refis IV 8.721 8.721
Reversédo de contingéncias 6.862 1.517 193 8.572
Reversdo atuarial - PRECE 54.945 54.945
Reversdo de multas por infragdes fiscais 14.382 14.382
Outros 640 545 990 (3.243) (1.068)
Compensacéo prejuizo fiscal 22.713 25.610 10.445 16.642 75.410
Doagdes - Lei n® 11.438/2007 152 152
Programa de alimentacéo do trabalhador 128 129 137 133 527
Imposto de renda no resultado do periodo (52.694) (59.622) (24.228) (38.540) (175.084)
Aliquota efetiva do imposto de renda 43% 23% 177% 89%

Regime Tributéario de Transicao

O Regime Tributario de Transi¢do (RTT) terd vigéncia até a entrada em vigor de lei que
discipline os efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributéria.

O regime é optativo nos anos-calendario de 2008 e de 2009, respeitando-se: (i) aplicar ao
biénio 2008-2009, ndo a um Unico ano-calendério; e (ii) manifestar a opcao na Declaragéo de

InformagBes Econdmico-Financeiras da Pessoa Juridica (DIPJ).

A Companhia optou pela ado¢édo do RTT em 2008. Consequentemente, para fins de

apuracgédo do imposto de renda e da contribui¢céo social sobre o lucro liquido dos exercicios

findos em 2008 e 2009, a Companhia utilizou das prerrogativas definidas no RTT.
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Custo dos servicos prestados

Despesas de pessoal

Despesas com material

Servigos de terceiros

Despesas gerais

Depreciacdes (Nota 9)

Crédito Cofins/Pasep - Depreciacao

Despesas operacionais

Despesas comerciais
Despesas de pessoal
Despesas com material
Servicos de terceiros
Despesas gerais
Acordo judicial
Provisado para créditos de liquidacéo duvidosa (Nota 4)

Despesas ad ministrativas
Despesas de pessoal
Despesas com material
Servigos de terceiros
Despesas gerais
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2009 2008
(5659.211) (575.201)
(54.933) (53.268)
(413.934) (364.921)
(2.261) (2.489)
(264.681) (258.813)

1.692

(1.293.328) (1.254.692)

2009 2008
(52.594) (55.342)
(6.649) (162)
(135) (131)
(504) (735)
(8.416) (7.131)
(585.201) (670.611)
(653.499) (734.112)

(Nota 2.1(a))
(125.578) (95.704)
(8.543) (4.436)
(54.136) (66.159)
(9.450) (6.035)
(197.707) (172.334)
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Receitas (despesas) financeiras

Juros e variagdes monetarias sobre empréstimos
e financiamentos

Juros passivos

Despesas fiscais

Multas, juros e acréscimos moratorios

Outras despesas

Rendimentos de aplicagdo financeiras
Juros auferidos
Outras receitas

Outras receitas (despesas) operacionais

Reverséo (constituicdo) de passivo atuarial, liquido (Nota 17)
Perda com titulos da PRECE (Nota 17)

Provisao para contingéncias e passivos fiscais (Notas 12 e 13)
Recuperacao de créditos fiscais de ICMS (a)

Anistia Refis IV (c)

Recuperacédo de créditos fiscais de PIS e COFINS (b)

Outras despesas
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2009 2008
(338.415) (283.154)
(74.399) (107.158)
(18.890) (36.192)
(62.529) (95.559)
(10.703) (8.522)
(504.936) (530.585)
2009 2008
76.883 51.149
23.665 19.075
14.837 19.804
115.385 90.028
2009 2008
(Nota 2.1(a))
201.906 (152.552)
(256.187)
(431.602) (12.916)
320.521 79.867
34.883
1.255 40.465
(4.991) (4.335)
(134.215) (49.471)
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(a) Em 2008 foi, reconhecido, no resultado, a prescricdo de multas e juros de ICMS, e em
2009 trata-se do ganho com o perdao de juros e atualizacdo monetaria obtido no encontro
de contas com o Estado do Rio de Janeiro, ocorrido em abril de 2009 (Nota 11).

(b) Valor referente a recuperacéo extemporanea de créditos de PASEP e COFINS.

(c) Refere-se a reducao do valor dos juros e multas incidentes sobre os tributos incluidos no

Refis IV (Nota 12 (a.3)).

Instrumentos financeiros

Identificacéo e valorizacdo dos instrumentos fi nanceiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para

disponibilidades, incluindo aplicacdes financeiras, contas a receber de clientes e empréstimos
e financiamentos, conforme descrito a seguir.

Saldo Valor de
Descrigcédo contabil mercado
Caixa e bancos 15.173 15.173
Aplicacdes financeiras 434.930 434.930
Contas a receber de clientes 1.429.295 1.429.295
Empréstimos e financiamentos 1.859.605 1.859.605

Critérios, premissas e limitagfes utilizados no célculo dos valores de mercado:
. Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos e aplicacdes financeiras tém seus valores
de mercado idénticos aos saldos contabeis.

- Empréstimos e financiamentos
As taxas de juros dos empréstimos contratados se aproximam das taxas de mercado para

instrumentos de natureza, prazos e riscos semelhantes e, portanto, o valor contabil dos
empréstimos é similar aos de mercado.
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Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informag8es disponiveis no mercado e metodologias apropriadas
de avaliacbes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacao dos dados
de mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como
consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que
poderéo ser realizados no mercado de troca corrente.

O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizacdo estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

A Companhia ndo efetua aplicacdo de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco.

N&o existem transa¢cBes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de
2009 e 2008.

Riscos de mercado
Risco de taxa de juros

Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacBes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos
e financiamentos. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer
"hedge" contra esse risco, porém monitora continuamente as taxas de juros de mercado com
o0 objetivo de avaliar a necessidade de substituicdo de suas dividas. Em 31 de dezembro de
2009, a Companhia possuia empréstimos e financiamentos captados a taxas variaveis de
juros (TR e UPC), conforme detalhado na Nota 10.

Com a finalidade de mitigar o risco associado a suas operac¢des a Companhia tenta manter
correlacdo entre os indices de atualizacdo monetéaria de suas dividas e dos reajustes de tarifa
de fornecimento de agua e tratamento de esgoto. A Companhia esta buscando recursos no
mercado de capitais, via instrumento financeiro Fundo de Investimentos e Direitos Creditérios
(FIDC) cuja remuneracéao esta diretamente atrelada ao IPC-A, indice inflacionario utilizado
como base para reajuste de tarifa.
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Risco de crédito

Os riscos de crédito sdo atenuados pela venda a uma base de clientes geograficamente
dispersa.

Andlise de sensibilidade (Ndo auditado)

A seguir é apresentado o quadro do demonstrativo de andlise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros que possam gerar impactos significativos para a Companhia. Sao
apresentados dois cenarios nos termos da Instrugdo CVM n° 475/08, a fim de demonstrar os
saldos dos ativos e passivos financeiros convertidos & uma taxa projetada para 31 de mar¢o
de 2010 com apreciacdo de 25% e 50% no Cenario | e 25% e 50% de deterioracdo no
Cenario Il, conforme tabela abaixo.

Cendrio |
2009
Taxa maior Taxa maior
Instrumentos financeiros Risco Provavel em 25% em 50%

Ativo financeiro

Aplicacg@es financeiras (Ital) CDI 443.379 445,508 447.645
Passivo financeiro

Banco do Brasil TR 1.653.792 1.654.297 1.654.802

Caixa Econbmica Federal UPR 208.092 208.157 208.222
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Taxa
projetada
para
Referéncias para passivos 31 de marco
financeiros - Cenario | de 2010 (*) Aumento da taxa em
25% 50%
CDI 8,00% a.a. 10,00% a.a. 12,00% a.a.
TR 0,49% a.a. 0,63% a.a. 0,75% a.a.
UPR 0,50% a.a. 10,00% a.a. 12,00% a.a.
Cenério Il
2009
Taxa menor Taxa menor
Instrumentos financeiros Risco Provavel em 25% em 50%
Ativo financeiro
Aplicagbes financeiras (Itad) CDI 443.379 441.257 439.141
Passivo financeiro
Banco do Brasil TR 1.653.792 1.653.287 1.652.782
Caixa Econbmica Federal UPR 208.092 208.027 207.963
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Taxa

projetada

para

Referéncias para passivos 31 de marco

financeiros - Cenario | de 2010 (*) Reducéo da taxa em

25% 50%
CDI 8,00% a.a. 6,00% a.a. 4,00% a.a.
TR 0,49% a.a. 0,37% a.a. 0,25% a.a.
UPR 0,50% a.a. 0,38% a.a. 0,25% a.a.

Essas analises de sensibilidade tém como objetivo mensurar o impacto das mudancas nas
variaveis de mercado sobre os instrumentos financeiros da Companhia. Tais valores quando
de sua liquidacdo poderdo apresentar valores diferentes dos demonstrados acima, devido as
estimativas utilizadas no seu processo de elaboracao.

(*) As taxas projetada para 31 de marco de 2010 foram obtidas através do site do Banco
Central do Brasil, relatorio Focus.

Cobertura de seguros

A Companhia possui apoélices de seguros contratados, considerados suficiente pela

administracdo para cobrir riscos sobre seus ativos e sobre suas responsabilidades.

Apresentamos abaixo a discriminagdo das coberturas de acordo com os riscos envolvidos em

suas operac¢odes e de acordo com orientagdes dos nossos consultores de seguro.

Importancias

Ramos seguradas
Responsabilidade civil geral 20.000
Riscos Patrimoniais 280.000

300.000
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Eventos subsequentes
Suspensao do registro junto a CVM

A Companhia esta em processo de reestruturacdo das operacdes e reorganizacao financeira
visando & implantacdo de uma politica de investimentos permanentes e que,
consequentemente resulte numa maior eficiéncia operacional. Em func&o da concentracéo
dos esfor¢os da Administracdo da Companhia nesse sentido, as informacg@es financeiras ndo
foram enviadas tempestivamente a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, conforme
estabelecido pelas normas de governanca corporativa vigentes. Tal fato, ocasionou a
suspensdo do seu registro nessa autarquia em 4 de janeiro de 2010. A decisdo da CVM estéa
pautada na Instru¢cdo Normativa n°® 480 de 4 de dezembro de 2009 que determina a
suspensao do registro por falta do encaminhamento dos relatérios a Comissao apds 01 (ano)
ano da data prevista para a entrega de tais informacdes.

Vale ressaltar que a mencionada instrugéo, veio a substituir a Instru¢do Normativa n® 202 de 6
de dezembro de 1993, onde este prazo era de 3 (trés) anos.

Outras informacdes (ndo auditado)
Equacionamento do déficit

Administrado pela PRECE - Previdéncia Complementar, os planos de previdéncia oferecidos
na modalidade beneficio definido encontram-se fechados para novas adesdes. O plano
PRECE | apresenta um déficit com inicio em 2001 cuja solu¢do esta em andamento junto a
PREVIC. O déficit foi gerado por néo ter sido atingida a meta atuarial, alteracdo de tabuas de
mortalidade e ajuste/evolugéo da base cadastral. A Companhia, como Patrocinadora, vem
liderando o projeto de equacionamento do déficit e apds estudos atuariais chegou-se a um
desenho, cujo cronograma e esbogo, foram apresentados a PREVIC e a previséo de
implantacdo e término da solucdo é para novembro de 2010.
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Diretoria

Wagner Granja Victer
DIRETOR PRESIDENTE

Hélio Cabral Moreira
DIRETOR ADMINISTRATIVO - FINANCEIRO E DE RELAQOES COM INVESTIDORES

Marco Anténio Feijo Abreu
DIRETOR DE PROJETOS ESTRATEGICOS

Jair Otero Peixoto
DIRETOR DE ENGENHARIA

Jorge Luiz Ferreira Briard
DIRETOR DE PRODUCAO E GRANDE OPERACAO

Heleno Silva de Souza
DIRETOR DE DISTRIBUICAO E COMERCIALIZACAO DO INTERIOR

Armando Costa Vieira Junior
DIRETOR DE DISTRIBUICAO E COMERCIALIZACAO METROPOLITANA

Orlando Eduardo Bezerra
CONTADOR
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